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En la presente semana se publicaron importantes noticias respecto al desempefio
reciente de la economia de los Estados Unidos, en primer lugar, fue publicada la cifra
de creacion de empleos cuyo dato mensual fue de -80.000 puestos, lo que junto con
una revision a la baja en las cifras de enero y febrero acumulé una destruccién de
232.000 puestos de trabajo en el primer trimestre, llevando asi el desempleo del 4.8%
en febrero a 5.1% en marzo. Por otra parte, el Presidente de la reserva Federal Ben S.
Bernanke afirmé que es probable que la economia de los Estados Unidos crezca poco
o incluso retroceda ligeramente durante el primer semestre, haciendo clara alusion a la
posibilidad que se presente una recesion (definida como el decrecimiento de la
economia durante dos trimestres seguidos). Finalmente, se publicaron los indices ISM
tanto del sector manufacturero como no manufacturero, en ambos casos el dato se
ubico por debajo de 50 puntos, lo que implica contraccion, pero estuvieron por encima
de las expectativas de los inversionistas.

En el mercado local, el buen resultado de la inflacion, al pasar el dato de doce meses
de 6.35% en febrero a 5.93% en marzo junto con la necesidad de los agentes de
buscar inversiones en deuda publica para remplazar los importantes vencimientos de
TES de los préximos dias, generd valorizaciones en estos activos. El mercado
accionario también presentd un desempefio positivo al valorizarse 4.5%, favorecido
por el comportamiento de la inflacidn y la entrada en vigencia de la nueva composicion
de la canasta del IGBC en la que a partir de este trimestre entr6 ECOPETROL, Accion
gue gracias a los anuncios efectuados en su Asamblea se valorizdé en la semana.
Finalmente, el peso se fortalecid frente al dolar, como resultado de las noticias
conocidas respecto al desempefio del mercado norteamericano, cerrando la tasa de
cambio en $1,817.99 por délar.
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La semana que termina fue muy positiva para las carteras administradas, gracias a la
valorizacién de la deuda publica (TES) favoreciendo especialmente a Rentapension y
a Semilla, carteras que invierten a mas largo plazo, en todo caso Fidurenta y
Fiducuenta también tiene algunas posiciones de mas corto plazo en este mercado, lo
gue aporté a su buen desempefio. Las valorizaciones de los mercados accionarios,
tanto local como internacional también aportaron al resultado de las carteras,
favoreciendo en este caso a Indeaccion, Fidurenta y Semilla.

A continuacion las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados:

C.C.A.P.P.C C.C.A.P.P. C.C.A F.P.V C.C.AP.P.
Cifras en $ Millones C.C.A Fiducuenta Fidurenta Semilla Indeaccion Rentapension Fidudivisas
Saldo actual 2.644.341 239.165 147.337 11.741 145.895 487
Semana 9,49% 17,36% 18,17% 809,23% 10,42% -4,48%
Mes 9,46% 12,59% 12,98% 34,14% 9,30% -18,17%

* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes
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En la proxima semana se daran a conocer las minutas de la reunion de la reserva
Federal del pasado 18 de marzo, las cifras de balanza comercial de febrero, cuyo
resultado deberia estar alrededor de USD 58 mil millones de déficit, el dato de
confianza de la Universidad de Michigan cuya expectativa es que se ubique en 69,
inferior al dato de febrero cuando se ubicé en 69.5. Finalmente, se llevaran a cabo las
reuniones de politica monetaria del Banco Central Europeo, Banco del Japon y Banco
de Inglaterra, se espera que el los dos primeros dejen sus tasa de referencia
inalteradas en 4.00% y 0.5% respectivamente, mientras se el Banco de Inglaterra
deberia disminuir 0.25 puntos porcentuales hasta 5.00%.
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Condiciones de uso

Esta publicacion fue realizada por la Gerencia de Investigaciones Econémicas y Estrategias de Bancolombia S.A. y la
Direcciéon de Planeacion Financiera de Fiduciaria Bancolombia, entidades pertenecientes al Grupo Bancolombia. Los
datos e informacién no deberan interpretarse como una asesoria, recomendacién o sugerencia por parte de parte
nuestra para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transacciones o negocios, razén
por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de

interés y demas datos que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda
en firme, para la realizaciéon de transacciones.

Personas del Grupo o relacionadas con el mismo, pueden realizar o haber realizado transacciones en una o varias de
las inversiones descritas en el presente reporte antes de que el material haya sido publicado, o pueden prestar o haber
prestado servicios a emisores de cualquiera de los productos de inversion aqui descritos, respetando siempre las
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disposiciones legales vigentes. La informacién aqui presentada relacionada con compaiiias del Grupo, no representa
necesariamente la posicion de las mismas, algunas veces puede representar opiniones de los analistas. Se
recomienda visitar periédicamente la pagina de Internet de BANCOLOMBIA S.A. (www.bancolombia.com) para
consultar las ultimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Econémicas y Estratégicas.



