Grupo =

INVESTIGACIONES Bancolombia®™

ECONOMICAS Y ESTRATEGIAS
0 8 de 2008

n s I “ n id

Esta semana se efectuaron las reuniones de los bancos centrales de los Estados
Unidos (FED), Inglaterra y Europa, en ningln caso se presentaron incrementos en sus
tasas de interés, sin embargo, en los comunicados que se dieron a conocer, persiste la
dualidad entre expectativas de bajo crecimiento junto con presiones inflacionarias a
futuro, lo que permite esperar una posicion neutra por parte de estas autoridades
econOmicas en el corto plazo.

Por otra parte se dieron a conocer algunos resultados econémicos de los Estados
Unidos, como el indice de actividad del sector servicios del mes de julio, el cual se
ubicé en 49.5 puntos, cuando la expectativa del mercado era de 48.8 puntos. A pesar
de haberse ubicado por encima de la expectativa, un dato por debajo de 50 puntos
muestra contraccion en el sector. Mientras tanto, en la zona Euro, los datos de ventas
al pormenor mostraron un descenso del 0.6% en el mes, acumulando un descenso
anual del 3.1%.

Como resultado de la desaceleracion econdmica a nivel global y las menores
presiones sobre la produccion, el precio del petréleo ha venido reaccionando a la baja,
en la Ultima semana, su cotizacion bajé 8,2%, ubicandose en USD114.87 por barril.

En materia local y como resultado de las menores presiones sobre el precio del
petréleo y los consecuentes buenos resultados en los mercados de los Estados
Unidos, los titulos de deuda publica TES, se valorizaron, al descender sus tasas frente
al cierre de la semana anterior; se destaca la disminucion de 0,43 puntos porcentuales
para los titulos con vencimiento en 2020, mientras titulos de corto plazo, como los que
tienen vencimiento en mayo de 2009, presentaron estabilidad en sus tasas.

En el mercado cambiario, durante la primera semana de agosto, el dolar se aprecio
2.04%, cerrando la tasa de cambio en $1805.00 por délar, $36 por encima del viernes
anterior. Por otra parte, en el mercado accionario, tras dos semanas de valorizaciones,
el IGBC perdid 1.7% frente al cierre del viernes anterior, ubicandose en 8,931.69
puntos.
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El comportamiento a la baja en las tasas de los titulos TES junto con el positivo
comportamiento de los mercados internacionales, han permitido un desempefio destacable
para las carteras colectivas administradas por Fiduciaria Bancolombia.

A continuacion las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones voluntarias
administrados:

Cifrasen $ C.C.A C.C.A.P.P.C C.C.A.P.P. C.C.A F.P.V C.C.A.P.P.
Millones Fiducuenta Fidurenta Semilla Indeaccion Rentapension Fidudivisas
Saldo actual 2.968.025 220.033 166.121 146.207 561

9,75% 9,99% 11,21% 9,20% 54,69%
9,53% 11,62% 12,16% 10,78% 14,79%
* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes
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Expectativas

En la semana que inicia se llevara a cabo la reunion de la Junta Directiva del Banco de
la Republica, en la que se espera un nuevo incremento de 0.25 puntos porcentuales
en la tasa de interés de intervencion, para ubicarse en 10.25%.

En los mercados internacionales, se dara a conocer el dato de balanza comercial de
los Estados Unidos, cuyo valor se espera deficitario en USD 61,500 millones. También
se publicara el dato de ventas al por menor en julio, del que se espera una variacion
de 0.2%. Por ultimo, se dara a conocer el dato de inflacién, para el que se espera un
incremento mensual del 0.4%, lo que dejaria la variacion anual en 5.2%.
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Condiciones de uso

Esta publicacién fue realizada por la Gerencia de Investigaciones Econémicas y Estrategias de Bancolombia S.A. y la
Direccién de Planeacién Financiera de Fiduciaria Bancolombia, entidades pertenecientes al Grupo Bancolombia. Los
datos e informacion no deberan interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia por parte de parte
nuestra para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transacciones o negocios, razon
por la cual el uso de la informaciéon suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de
interés y demas datos que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda
en firme, para la realizacién de transacciones.

Personas del Grupo o relacionadas con el mismo, pueden realizar o haber realizado transacciones en una o varias de
las inversiones descritas en el presente reporte antes de que el material haya sido publicado, o pueden prestar o haber
prestado servicios a emisores de cualquiera de los productos de inversion aqui descritos, respetando siempre las
disposiciones legales vigentes. La informacion aqui presentada relacionada con compafiias del Grupo, no representa
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necesariamente la posicion de las mismas, algunas veces puede representar opiniones de los analistas. Se
recomienda visitar periédicamente la pagina de Internet de BANCOLOMBIA S.A. (www.bancolombia.com) para
consultar las Ultimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Econémicas y Estratégicas.
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