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Resumen Semanal de Gestion
A pesar de Volatilidad en las tasas se obtienen ret  ornos favorables

Durante la semana se obtuvieron retornos positivos en las rentabilidades 8 y 30
de las Carteras Colectivas administradas.

El mercado de deuda publica tuvo durante la semana un comportamiento mixto, con
altas volatidades y montos de negociacion menores; al inicio de la semana los agentes
tomaron posiciones de toma de utilidad que generé aumento de tasas en toda la curva
de rendimientos, pero para las ultimas dos jornadas de la semana se observo una
moderacion de la tendencia alcista y se obtuvieron de nuevo importantes
valorizaciones. De igual forma, el deterioro de las relaciones comerciales con
Venezuela y Ecuador influyd un poco en la dinamica de los mercados, generando
liquidacion de posiciones por parte de algunos agentes. En el cierre de la semana se
presento entonces valorizacion de los titulos por el cierre mensual y la publicacion del
dato de desempleo el cudl fue de 11.4% total nacional.

El mercado de renta variable local también presentd comportamientos mixtos,
alcanzado al cierre de la semana leves variaciones en sus indices; asi, el COLCAP
tuvo una valorizacion de 0.058% durante la semana, mientras el COL20 se desvaloriz6
en 0.08%.

El mercado de divisas presentd algo de volatilidad en su comportamiento semanal,
muy influenciado por las condiciones de las relaciones con los paises vecinos y los
diferentes comunicados que fueron expresados en los ultimos dias. El precio del dolar
cerré la semana en $2.037,90, $52,90 por encima del cierre de la semana anterior.

En los mercados externos, las Tasas de los Bonos del Tesoro de los Estados Unidos
abrieron la semana al alza a la espera de cuatro subastas de bonos de Tasa Fija e IPC
por USD 115 mil millones. Las Tasas de Bonos de corto plazo se mantuvieron al alza,
mientras las de largo plazo se tuvieron disminuciones. Los datos Econémicos de los
Estados Unidos publicados durante la semana resultaron peor de lo esperado, lo que
se tradujo en mayor aversion al riesgo y preferencia por activos seguros.

Comportamiento Carteras Colectivas

A continuacién las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados:

Cifrasen $ C.C.A C.C.A.P.P.C C.C.A.P.P. C.C.A.S.P.P. C.C.A F.P.V
Millones Fiducuenta Fidurenta Semilla Fiduexcedentes Indeaccion Rentapension¥*
Saldo actual 4,692,742 455,242 294,407 157,356 11,489 163,635
Semana 2.88% 0.66% 3.17% 3.22% 83.95% 5.19%
Mes 4.31% 4.54% 7.12% 4.08% 37.59% 6.58%

* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Cifras en $ Renta Renta
Millones Opcién Colombia Renta Renta 30 Renta 90 Renta TES Renta Acciones 180 dolares**
Saldo actual 53,016 946,318 124,929 56,077 2,317 91,787 24,164 4.23
Semana 4.15% 2.76% 2.50% 3.67% -11.15% 50.64% 4.38% 3.11%

Mes 4.81% 5.38% 5.02% 9.80% 16.18% 48.12% 8.90% -1.06%
* Los datos de Renta Ddlares se encuentran en US$
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Durante la semana se evidencié un poco de volatilidad en los retornos de las Carteras
Colectivas de Renta Fija administradas por Fiduciaria Bancolombia, debido a las
correcciones al alza presentadas al inicio de la semana en las tasas de los TES a lo
largo de toda la curva de rendimientos, lo que tambien influyo en la valoracion de los
titulos de deuda privada en tasa fija.

Sin embargo, al final de la semana se moderé este comportamiento y se alcanzo para
los periodos 8 y 30 dias retonos favorables para las Carteras y muy atractivos frente a
la competencia

Las Carteras de renta variable mostraron retornos muy positivos derivados del
comportaminto positivo que tuvo el mercado, especialemten al final de la semana.

El martes se realizaron revisiones de las calificaciones de algunos emisores del sector
financiero. Teniendo en cuenta la calidad crediticia de los emisores, los plazos y en
general la estructura de los portafolios de las carteras no se presentaron mayores
impactos en el comportamiento de los mismos. Esperamos que a futuro el impacto en
este sentido sea moderado y la gestién de riesgos consistente con el perfil de crédito
que las carteras histéricamente han mantenido

Expectativas

Se espera que el mercado de deuda publica local continle con jornadas de
recomposicién de portafolios, incorporando los riesgos a la baja por la publicacion del
dato de inflacion del mes de Julio. De esta forma, se esperan posibles valorizaciones a
lo largo de las jornadas de negociacion, aungue sin descartar escenarios de volatilidad
derivados de posible toma de utilidades.

Las perspectivas para el mercado accionario local continllan siendo positivas, por lo
que se pueden esperar valorizaciones de estos activos.

Para el comportamiento que pueda tener el délar durante la presente semana, se debe
continuar pendiente de las relaciones de Colombia con sus paises vecinos,
especialmente con Venezuela; de igual forma, se estara a la espera de diferentes
datos economicos en Estados Unidos, que permitiran identificar signos de
recuperacion en esta economia y, por consiguiente, la posibilidad de afectar los
niveles de confianza de los agentes en el mercados.

En el mercado de deuda publica de los Estados Unidos se presume un
comportamiento dependiente de los principales indicadores de la economia que se
conoceran a lo largo de la semana, los cuales se espera por la mayoria de los
analistas sean positivos y en esta linea se esperaria la venta de titulos y aumento de
tasas de rendimiento.

Para las carteras colectivas se esperan retornos favorables derivados de las anteriores
expectativas positivas en los mercados locales, tanto de renta fija como de renta
variable. Y aunque no se pueden descartar escenario de volatilidad, esperamos que
las Carteras sigan presentando resultados positivos en horizontes de evaluacion
correctos, como lo han mostrado en el pasado con rentabilidades semanal, mensual,
semestral y anual favorables.
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para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transacciones o negocios, razén por la cual
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