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Resumen Semanal de Gestién
Carteras Colectivas reflejan comportamiento del mer  cado

Al inicio de la semana se presentaron ajustes en la valorizacién de las carteras
gue se vieron corregidas al finalizar la semana.

Durante toda la semana el factor que impulsé los mercados locales de renta fija fue la
decisién de politica monetaria del Banco de la Republica. La incertidumbre alrededor
de la decision sobre los tipos de interés, ocasioné alzas en las tasas de negociaciéon a
lo largo de las curvas de rendimiento, por lo cual se generaron correcciones a la baja
en los precios de los activos de renta fija. El viernes el emisor realiz6 nuevamente un
recorte de 100 puntos basicos en la tasas de interés de referencia de la economia, la
cual se ubico en el 5% efectivo anual.

Por el lado de la renta variable, a lo largo de la semana el mercado local acumuld
valorizaciones importantes que en el caso del Colcap fue de 2.29% (10.69% durante el
mes de mayo) y en el caso del Col 20 alcanzé el 0.25% semanal (8.14% en el mes).
Este comportamiento respondié principalmente a una menor aversion al riesgo por
parte de los agentes y a un escenario propicio para los emisores con tasas de interés
a la baja y una mucha mas alta probabilidad de recuperaciéon de la economia global.

El precio del dolar cerro la semana en $2.137.50, obteniendo el peso Colombiano una
apreciacion semanal de 3.17%.

Finalmente, el mercado de bonos de los Estados Unidos operé durante la semana sin
tendencia y elevada volatilidad. EI martes y miércoles los bonos se valorizaron al
reanudarse las subastas tras dos semanas de suspension e indicadores mejores de lo
esperado, sin embargo los dos dias siguientes el mercado se comport6é al alza por
compras de oportunidad de los agentes.

Comportamiento Carteras Colectivas

A continuacién las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados:

Cifras en $ C.C.A.P.P.C C.C.A.P.P. C.C.A.S.P.P. C.C.A F.P.V
Millones C.C.A Fiducuenta Fidurenta Semilla Fiduexcedentes Indeaccion Rentapension*
Saldo actual 4,811,451 468,231 264,993 118,202 8,867 162,917
Semana 6.27% 5.89% 7.15% 5.79% 271.91% 0.83%
Mes 6.36% 6.68% 7.09% 5.60% 178.23% 9.53%

“* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Cifras en $ Renta

Millones Opcién Colombia Renta 30 Renta 90 Renta TES Renta Acciones Renta 180 délares**
Saldo actual 57,980 815,771 289,503 77,590 8,714 81,208 22,495 1.46
Semana 7.49% 7.84% 7.62% 6.55% 4.70% 179.24% 8.78% -6.71%
Mes 6.48% 5.99% 7.40% 11.97% 1.55% 240.37% 12.44% -1.20%
* Los datos de Renta Dolares se encuentran en US$




Grupo -

INVESTIGACIONES Bancolombia™

ECONOMICAS Y ESTRATEGIAS

La semana anterior las rentabilidades de las carteras colectivas administradas por
Fiduciaria Bancolombia reflejaron el comportamiento de los mercados de renta fija y
renta variable locales. Al principio de la semana se presentaron algunos ajustes en
valoracién de las inversiones de renta fija, ocasionadas con la incertidumbre alrededor
de la decisién de tasas de interés del Banco de la Republica. Sin embargo, a medida
gue el mercado incorpor6 el ajuste de 100 puntos basicos en la tasa de referencia, los
precios de los activos se estabilizaron.

Por el lado de la renta variable, el comportamiento del mercado local la semana
pasada fue bastante positivo y acorde con al tendencia evidenciada en los ultimos tres
meses. Los principales drivers de la valorizacion de las carteras colectivas de renta
variable durante la semana que termina, fueron el mayor apetito de riesgo de los
inversionistas, la reaccion de los mercados de materias primas (especialmente del
precio del petréleo), un escenario de tasas de interés a la baja y un aumento en las
posibilidades de que la economia mundial se estabilice durante los proximos meses.

Expectativas

Para la semana que comienza, esperamos que los mercados locales incorporen la
decision de tasas de interés del banco de la Republica, por lo cual deberia haber
estabilidad en las curvas de rendimientos, especialmente en el corto y mediano plazo.

Adicionalmente, el mercado estara atento a la publicacion del dato de inflacién para el
mes de mayo, el cual esperamos contribuya a la disminucién del indicador 12 meses y
aumente la confianza entre los inversionistas.

Finalmente, los mercados de renta variable continuaran estando condicionados por la
evolucién de los indices americanos y de los precios de las materias primas. En este
sentido, esperamos que la consolidacion de la tendencia alcista en los precios de las
acciones se prolongue durante la semana.
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