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La semana que termina se caracterizo por la incertidumbre de los mercados respecto
a la aprobacion del TARP (Plan de remocion de activos traumatizados) por parte del
Congreso de los Estados Unidos y en medio de la quiebra de otro banco, Washington
Mutual, cuyos activos fueron adquiridos por JP Morgan.

Esta incertidumbre ha llevado a los inversionistas a refugiarse nuevamente en titulos
del Tesoro y en metales preciosos como el oro, afectando la cotizacion de los
mercados bursétiles, cuyos indices han continuado a la baja.

Esta aversion al riesgo también ha afectado a los paises emergentes, cuyos titulos se
han visto desvalorizados. EI EMBI plus, indicador que mide el diferencia entre las
tasas de los titulos del Tesoro y la de los de mercados emergentes, se incrementé
0,19 puntos porcentuales en la semana.

El peso por su parte, se deprecié $47 frente al ddlar, al cerrar la semana en $2,097.90,
jalonado por el incremento en la aversiéon al riesgo de los mercados internacionales,
mientras en | mercado accionario, el IGBC logré obtener un resultado positivo en la
semana, al cerrar en 9,361.52, incrementandose 0,32%. Sin embargo, el dia viernes
su tendencia fue negativa, al perder 0,67% en la jornada.

Comportamiento Carteras Colectivas
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En la semana que termina, las tasas de rendimiento de las carteras administradas por
Fiduciaria Bancolombia presentaron comportamientos estables, gracias a las politicas
de liquidez y riesgo aplicadas a estos portafolios.

A continuacioén las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados:

Cifras en $ C.C.A C.C.A.P.P.C C.C.A.P.P. C.C.A F.P.V C.C.A.P.P.

Millones Fiducuenta Fidurenta Semilla Indeaccion Rentapension Fidudivisas

Saldo actual 3,017,934 291,726 171,481 9,605 147,795 556
Semana 8.92% 10.82% 12.63% 26.55% 5.49% 8.20%
Mes 8.83% 9.32% 10.06% -17.74% 8.55% 8.28%

* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Expectativas

La semana gque inicia estara caracterizada por la expectativa del mercado respecto a
la aprobacion del TARP y por nuevos acontecimientos que puedan presentarse en los
Bancos norteamericanos, en este sentido, los acercamientos de Wachovia con
Citibank pueden tener efectos sobre el mercado de comprobarse una situacion
financiera critica en el primero.
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Condiciones de uso

Esta publicacion fue realizada por la Gerencia de Investigaciones Econémicas y Estrategias de Bancolombia S.A. y la
Direccion de Planeacion Financiera de Fiduciaria Bancolombia, entidades pertenecientes al Grupo Bancolombia. Los
datos e informacion no deberan interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia por parte de parte
nuestra para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transacciones o negocios, razén
por la cual el uso de la informacion suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de
interés y demas datos que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda
en firme, para la realizacion de transacciones.

Personas del Grupo o relacionadas con el mismo, pueden realizar o haber realizado transacciones en una o varias de
las inversiones descritas en el presente reporte antes de que el material haya sido publicado, o pueden prestar o haber
prestado servicios a emisores de cualquiera de los productos de inversion aqui descritos, respetando siempre las
disposiciones legales vigentes. La informacion aqui presentada relacionada con compafias del Grupo, no representa
necesariamente la posicion de las mismas, algunas veces puede representar opiniones de los analistas. Se
recomienda visitar periédicamente la pagina de Internet de BANCOLOMBIA S.A. (www.bancolombia.com) para
consultar las Gltimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Econémicas y Estratégicas.



