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Carteras de la Fiduciaria siguen teniendo retornos positivos

Las valorizaciones en titulos locales de renta fija han permitido tener retornos
positivos para las Carteras administradas.

Durante la semana el Ministerio de Hacienda y el Banco de la Republica a través de
un comunicado de prensa, dieron a conocer la aprobaciéon por parte del Fondo
Monetario Internacional de la linea de crédito flexible por USD 10.400 millones para el
gobierno Colombiano, esto confirmé la decisién del gobierno de financiarse a través de
la Banca multilateral y excedentes de caja y no con mayor emision de deuda local ni
externa. Esto generé confianza por parte de los agentes, lo cudl se vio reflejado en la
canalizacion de los portafolios hacia la deuda publica local, en especial de largo plazo.

El mercado local ha alcanzado mayores niveles de profundidad, que han permitido que
los volumenes de negociacién alcancen maximos histéricos debido a que los agentes
han canalizado sus excesos de liquidez desde finales de 2008, en portafolios de
inversion con importantes participaciones de titulos del gobierno.

El peso Colombiano cerré la semana en $2.274.80, con una disminucion 2.22% frente
a la semana anterior.

Los indices accionarios locales cierran la con valorizaciones semanales, el COLCAP
con un 3.4% al igual que el COL 20 y el IGBC del 2.4%, estas valorizaciones se
deben en gran medida a la consolidacién de la propiedad accionaria del Grupo Argos
en un 44% sobre la compafia Colombiana de Inversiones y a los requerimientos de
activos de renta variable por parte de los agentes.

El mercado de bonos de los Estados Unidos ha incorporado expectativas de mayores
subastas por parte de la FED, con el objetivo de darle mayor profundidad y dinamismo
al mercado bajo el escenario de grandes volatilidades, jalonando el ascenso de las
tasas de los tesoros en el largo plazo, por su parte .los titulos de corto plazo han
experimentado descensos por la recomposicion de los portafolios realizada por
grandes agentes del mercado.

Comportamiento Carteras Colectivas

A continuacioén las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados por Fiduciaria Bancolombia:

Cifras en $ C.C.A.P.P.C C.C.A.P.P. C.C.A.S.P.P. C.C.A F.P.V
Millones C.C.A Fiducuenta Fidurenta Semilla Fiduexcedentes Indeaccién Rentapension*
Saldo actual 5,120,367 435,383 244,362 17,720 7,561 165,474
Semana 9.87% 11.71% 16.34% 8.70% 194.21% 11.58%
Mes 8.60% 9.90% 12.56% 6.43% 63.93% 7.67%

* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes
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El comportamiento las carteras durante la semana en cuanto a la rentabilidad,
continuo presentando retornos competitivos teniendo en cuenta el actual nivel de las
tasas, como consecuencia de las correcciones a la baja en tasa de interés de las
diferentes inversiones en renta fija que componen las carteras administradas por la
Fiduciaria. En la medida en que el Banco de la Republica ha continuado disminuyendo
la tasa de intervencion, los retornos de las diferentes inversiones han presentado el
mismo comportamiento lo cual genera valorizaciones en los portafolios.

Las Carteras Colectivas de renta variable la semana anterior presentaron
comportamientos positivos aunque con alta volatilidad.

Expectativas

A nivel local en la medida que los agentes han descontado en gran proporcion los
recortes de las tasas del Banco de la Republica, la valorizacion de los titulos de corto
plazo se pueden presentar durante la semana, esto se generaria como respuesta a la
incorporacién de menores expectativas de inflacion, en espera de la publicacién de las
primeras cifras para el primer trimestre de 2009, con expectativas negativas.

En el mercado de los Estados Unidos, se realizara una posible emision por parte del
FED por USD 101 billones, lo cual podria producir aumento en las tasas en la parte
larga de la curva; sin embargo el mercado local ya ha empezado a descontar este
efecto.
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Condiciones de uso

Esta publicacion fue realizada por la Gerencia de Investigaciones Econdmicas y Estrategias de Bancolombia S.A. y la
Gerencia Financiera, entidades pertenecientes al Grupo Bancolombia. Los datos e informacién no deberan
interpretarse como una asesoria, recomendacién o sugerencia por parte de parte nuestra para la toma de decisiones
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disposiciones legales vigentes. La informacion aqui presentada relacionada con compafias del Grupo, no representa
necesariamente la posicion de las mismas, algunas veces puede representar opiniones de los analistas. Se
recomienda visitar periédicamente la pagina de Internet de BANCOLOMBIA S.A. (www.bancolombia.com) para
consultar las Gltimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Econémicas y Estratégicas.



