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Las Carteras Administradas con rentabilidades posit ivas

El mercado de TES ha marcado el comportamiento de las Carteras
administradas durante la semana.

Durante la semana se presentaron desvalorizaciones en los bonos del tesoro de los
Estados Unidos, la emision de deuda de corto y mediano plazo que realizara el
gobierno para reestablecer el funcionamiento de los mercados financieros y promover
el crecimiento de la economia genera preocupaciones en el mercado. La semana
anterior se conocié el paquete de estimulos propuestos por el gobierno del presidente
Obama, por USD 825 mil millones, de ser aprobado, se estima que se genere un
déficit fiscal del 11.11% del PIB para el afio 2009 y 7.6% para el 2010, siendo el del
2008 el 3.2%, igualmente la relacion deuda / PIB pasaria de un 40.6% en 2008 a
53.3% en 2009 y 59.1% en 2010 (Fuente Deutsche Bank). Respecto a la deuda
soberana emergente, se movi6 a la baja durante la semana siguiendo el
comportamiento de los principales indices accionarios de los Estados Unidos.

Por su parte, los TES cerraron con fuertes valorizaciones que iniciaron el miércoles, lo
gue demuestra que la expectativa de recorte de las tasas del Banco de la republica en
0.5% tuvo un mayor peso en las decisiones de los agentes del mercado que los
comportamientos negativos de los mercados accionarios de Europa y los Estados
Unidos. Al finalizar la semana se conocio que el Ministerio de Hacienda prepara una
posible emision de titulos con vencimiento a 20 afios, incrementando en 5 afios el
plazo maximo actual como una respuesta a los requerimientos de los inversionistas
ante la disminucion prevista para inflacion durante este afo.

Al cierre de la semana los indices de renta variable presentaron el siguiente resultado
el Colcap retrocediéo en 1.5% , mientras el IGBC cay6 0.5%, conducta generada
principalmente por el comportamiento volatil de los mercados internacionales, el cual
ha incidido también en los bajos volimenes de negociacion.

Finalmente en el mercado cambiario, el peso se deprecid 2.84% cerrando la semana
$2.293.35
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A continuacioén las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados:

Cifras en $ C.C.A.P.P.C C.C.A.P.P. C.C.A.S.P.P. C.C.A F.P.V
Millones C.C.A Fiducuenta Fidurenta Semilla Fiduexcedentes Indeaccion Rentapension*
Saldo actual 4,047,182 281,395 182,465 683 7,912 153,580
Semana 10.58% 10.78% 13.59% 8.36% -66.90% 16.12%
Mes 11.90% 13.43% 15.58% 6.58% -21.63% 13.65%

* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes
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Cifras en $ Opcion Renta Renta

Millones Colombia Renta 30 Renta 90 Renta TES Renta Acciones 180 délares
Saldo actual 57,873 692,444 79,610 47,310 1,600 56,185 19,224 2,747
S 10.64% 11.23% 12.69% 12.54% 2.82% -54.50% 23.71% 173.04%
Mes 10.46% 10.67% 11.60% 11.08% 12.12% -19.72% 18.98% 61.15%

Las Carteras Colectivas para la semana vuelven a sus rentabilidades habituales, en
vista del comportamiento en el mercado de TES cuya curva de rendimientos al finalizar
la semana se desplaz6 1.9% hacia abajo generando valorizaciones en los portafolios.
Por su parte las rentabilidades de las carteras de acciones siguen adoptando el
comportamiento de las bolsas a nivel interno y externo.

Expectativas

Para la siguiente semana se espera que el mercado de bonos de los Estados Unidos
conserve la volatilidad de las Ultimas sesiones, por las perspectivas negativas respecto
a la economia y por la elevada emisién de deuda generada por la intervencién del
Gobierno.

A nivel local se espera que en la semana los TES tengan tendencia bajista, teniendo
en cuenta la proximidad de la reunién del Banco de la Republica, sin embargo se
espera toma de utilidades en los titulos con vencimientos en julio 2020 por su fuerte
valorizacion en sus ultimas sesiones.

El mercado accionario local seguird teniendo en cuenta el comportamiento de los
mercados internacionales, los cuales se pueden ver especialmente afectados por la
decisién de politica monetaria del FED y la publicacién del primer avance del P.I1.B. en
los Estados Unidos para el cuarto trimestre de 2008.
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Condiciones de uso

Esta publicacion fue realizada por la Gerencia de Investigaciones Econdmicas y Estrategias de Bancolombia S.A. y la
Direccién de Planeacién Financiera de Fiduciaria Bancolombia, entidades pertenecientes al Grupo Bancolombia. Los
datos e informacion no deberan interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia por parte de parte
nuestra para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transacciones o negocios, razén
por la cual el uso de la informacion suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de
interés y demas datos que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda
en firme, para la realizacion de transacciones.

Personas del Grupo o relacionadas con el mismo, pueden realizar o haber realizado transacciones en una o varias de
las inversiones descritas en el presente reporte antes de que el material haya sido publicado, o pueden prestar o haber
prestado servicios a emisores de cualquiera de los productos de inversion aqui descritos, respetando siempre las
disposiciones legales vigentes. La informacion aqui presentada relacionada con compafias del Grupo, no representa
necesariamente la posicion de las mismas, algunas veces puede representar opiniones de los analistas. Se
recomienda visitar periédicamente la pagina de Internet de BANCOLOMBIA S.A. (www.bancolombia.com) para
consultar las Gltimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Econémicas y Estratégicas.



