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Resumen Semanal de Gestién
Rentabilidad promedio de las Carteras para la seman a es positiva

La rentabilidad promedio de la Carteras administradas se presentd positiva
para la semana a pesar de la correccion al alza en las diferentes referencias de
TES.

El mercado de deuda publica cerré la semana con retroceso en la tendencia de
valorizaciones y volimenes negociados durante el mes de abril y lo corrido de mayo.
En el mercado local el Ministerio de Hacienda anuncio la radicacion de un proyecto de
ley ante el congreso para aumentar el cupo de endeudamiento en USD $4.500
millones para el aflo 2010 y los primeros meses del 2011, este anunci6 se reflej6 a
partir de la jornada del miércoles en donde se iniciaron reversiones en la curva de los
titulos de largo plazo. Durante la semana se presentaron sesiones de toma de
utilidades por los agentes del mercado.

El mercado accionario Colombiano retomé un comportamiento ascendente luego que
la semana anterior hubiera corregido a la baja. No obstante se observa una
desaceleracion en el ritmo de crecimiento que se venia registrando en semanas
anteriores.

El peso Colombiano cierra la semana en $2.206.26, apreciandose 2,48%
El mercado de bonos de los Estados Unidos volvié a la tendencia bajista que los habia

caracterizado a lo largo del afio. Los inversionistas centraron su atencién nuevamente
en la elevada emisién de deuda que se requiere para el saneamiento financiero.

Comportamiento Carteras Colectivas

A continuacioén las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados:

Cifras en $ C.C.A.P.P.C C.C.A.P.P. C.C.A.S.P.P. C.C.A F.P.V

Millones C.C.A Fiducuenta Fidurenta Semilla Fiduexcedentes Indeaccion Rentapension*

Saldo actual 5,133,387 487,285 263,027 117,407 8,734 163,485
Semana 0.22% 0.71% -4.10% -0.51% -32.15% 10.28%
Mes 6.66% 7.35% 7.56% 6.04% 200.52% 10.74%

“* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Cifras en $ Renta
Millones Opcién Colombia Renta 30 Renta 90 Renta TES Renta Acciones Renta 180 délares**
Saldo actual 58,611 840,439 293,475 76,652 9,908 78,472 21,490 1.42
Semana 2.42% 0.50% -3.72% -0.06% -31.52% 21.68% 4.25% -3.81%
Mes 6.62% 6.12% 7.88% 12.20% 5.06% 266.03% 14.04% 0.40%

* Los datos de Renta Dolares se encuentran en US$

El comportamiento las carteras durante la semana anterior en cuanto a la rentabilidad,
presento un descenso con respecto a las Ultimas semanas como consecuencia de la
correccion al alza en tasa de las diferentes referencias de TES a lo largo de toda la
curva de rendimientos. Es importante mencionar que la rentabilidad promedio
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ponderada de las carteras presento un incremento lo cual es positivo en la medida que
los retornos estaban bastante bajos.

Las Carteras Colectivas de renta variable la semana anterior presentaron
comportamientos mixtos con alta volatilidad.

Expectativas

Es previsible que la curva de rendimientos local continde con tendencia alcista en
tasas fundamentalmente en el mediano y largo plazo. En el corto plazo se vera
incorporado el recorte de tasas del Banco de la Republica en su préxima reunién del
29 de mayo.

Se espera que el principal determinante para el mercado de bonos del tesoro de los
Estados Unidos sean las subastas del martes, miércoles y jueves, las cuales deben
favorecer que continle la tendencia bajista en el mercado. A lo largo de la semana se
conoceran varios indicadores de la actividad econémica y la confianza de los
consumidores que se espera gue evidencien una menor contraccion de la economia e
incentiven la liquidacién de posiciones en activos seguros como los bonos del tesoro
de los Estados Unidos.
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Esta publicacion fue realizada por la Gerencia de Investigaciones Econémicas y Estrategias de Bancolombia S.A. y la
Gerencia Financiera Sociedades de Servicios Financieros, entidades pertenecientes al Grupo Bancolombia. Los datos
e informacion no deberan interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia por parte de parte nuestra
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recomienda visitar periédicamente la pagina de Internet de BANCOLOMBIA S.A. (www.bancolombia.com) para
consultar las ultimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Econémicas y Estratégicas.



