
 

 
 
 

Agosto 21 de 2009 
 
Resumen Semanal de Gestión 
 
Carteras Colectivas con retornos favorables 
 
A pesar de la volatilidad del mercado durante la semana, se observan retornos 
positivos en las Carteras administradas por la Fiduciaria.  
 
 
Durante la semana el mercado de deuda pública local tuvo un comportamiento volátil.  
Las tasas de la curva de rendimiento de renta fija se han comportado de manera 
alcista,  en especial en el corto plazo, debido al alto riesgo fiscal que se acrecienta en 
la medida que se sigan deteriorando las relaciones comerciales con los países 
vecinos. Así, los agentes en el mercado local no se encuentran realizando grandes 
demandas y cuando obtienen alguna ganancia con las inversiones que poseen, 
materializan de forma rápida estas utilidades. 
 
 
El mercado de renta variable local presentó durante la semana un comportamiento 
positivo, tras cinco semanas consecutivas al alza.  El COLCAP tuvo una valorización 
de 1.9% y el COL20 0.82%. Se destaca el comportamiento de la acción de ETB que se 
explica por la confirmación de las directivas del pago de un dividendo adicional que se 
va a recibir durante el último segundo semestre del año y por la expectativa de 
vinculación de un inversionista estratégico.  
 
En el mercado cambiario continua observándose algo de volatilidad, aunque con 
movimientos de la divisa en general hacia abajo. El precio del dólar cerró la semana 
en $2.000, $16  por debajo del cierre de la semana anterior. 
 
En los mercados internacionales, las Tasas de los Bonos del Tesoro de los Estados 
Unidos abrieron la semana a la baja en medio de crecientes preocupaciones respecto 
al crecimiento de la economía, que provocaron aumento en la aversión al riesgo y 
preferencia por activos “seguros”.   

 
 

Comportamiento Carteras Colectivas 
 

A continuación las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones 
voluntarias administrados: 

 
Cifras en $ 
Millones

C.C.A 
Fiducuenta

C.C.A.P.P.C 
Fidurenta

C.C.A.P.P. 
Semilla

C.C.A.S.P.P. 
Fiduexcedentes

C.C.A 
Indeacción

F.P.V 
Rentapensión*

Saldo actual 4,573,375 450,735 306,482 178,938 14,750 163,526

Semana 1.74% 1.99% 2.47% 2.39% 125.12% 2.76%

Mes 3.63% 3.88% 4.23% 3.66% 81.64% 4.72%

* La tasa de RENTAPENSIÓN es de un día antes  
 

Cifras en $ 
Millones

Opción 
Colombia Renta Renta 30 Renta 90 Renta TES Renta Acciones

Renta 
180

Renta 
dólares**

Saldo actual 51,539 952,217 127,167 46,943 2,009 90,644 23,268 5.86

Semana 0.00% 2.12% 2.01% 1.28% -11.98% 91.14% -0.67% -1.89%

Mes 3.11% 3.66% 3.71% 8.81% -5.61% 74.06% 1.95% 1.11%

* Los datos de Renta Dólares se encuentran en US$  
 
 



 

 
 
 
 

Las rentabilidades de las Carteras Colectivas administradas por Fiduciaria 
Bancolombia para la semana anterior presentaron un poco de volatilidad, derivada de 
los movimientos alcistas en tasa, algunos dias, del mercado de renta fija local, en 
especial en la parte media y larga de la curva de rendimientos de deuda publica. 
 
Para las Carteras de Renta Fija los retornos continuan siendo favorables y más 
atractivos que otras inversiones de similares caracteristicas en el mercado nacional. 
De igual forma, y a pesar de los escenarios de volatilidad que afectan la rentabilidad 
de un dia puntual, los retornos de mas largo plazo continuan siendo consistentes con 
las condiciones economicas actuales. 
 
Para las carteras de renta variable, la rentabilidad se encuentra en niveles muy 
atarctivos, derivados del miovimiento alcista del mercado accionario local de las 
ultimas semanas. 

 
 
 

Expectativas 
 

En el mercado de renta fija local se seguirán presentando altas volatilidades en 
especial en el corto y mediano plazo, derivado del comportamiento actual de los 
agentes en el mercado y de la publicación de datos en Colombia y en el resto del 
mundo; en la medida en que estos datos salgan mixtos, le imprimaran algo de 
volatilidad a los mercados, tanto nacionales como internacionales. Sin embargo en el 
largo plazo las expectativas continúan siendo de uno moderación de esta volatilidad. 
 
A nivel internacional en el mercado de renta fija se espera que los principales factores 
que afecten el comportamiento de los mercados financieros de los Estado Unidos sean 
los indicadores de actividad económica y confianza del consumidor que se conocerán 
a lo largo de la semana.  
 
Para el mercado accionario, las expectativas continúan siendo positivas, aunque cada 
vez los retornos asociados deben empezar a moderarse. Sin embargo, las condiciones 
actuales de los mercados permiten tener expectativas favorables sobre este tipo de 
activos 
 
Los anteriores factores hacen entonces que las expectativas de retorno para las 
carteras colectivas sean favorables, sin descartar los escenarios de volatilidad en días 
puntuales. Gracias a la diversificación que han venido haciendo los portafolios en 
mercados, indexaciones y otras características, se esperan resultados positivos 
acordes a las condiciones actuales de los mercados financieros. 
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