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Valorizaciones en los portafolios de las Carteras C  olectivas administradas

Las correcciones a la baja de las diferentes tasas de interés, generaron
retornos altos para las carteras colectivas administradas.

La creciente expectativa frente al recorte en las tasas de interés del Banco de la
Republica después de conocerse los datos econdmicos negativos de Enero, el
anuncio por parte del Ministerio de Hacienda de una politica expansiva y la posibilidad
de un canje de deuda externa, acentuaron el descenso de las tasas de interés durante
la semana. La mayor caida se present6 en los titulos de corto plazo, pues al confirmar
los detalles de la operacién de canje, hubo mayor demanda en estas referencias.

El mercado de renta variable local, presenté un comportamiento positivo, explicado en
parte por la reduccion en los niveles de aversion al riesgo, fundamentados en la
politica monetaria de los Estados Unidos, adicionalmente, anuncios corporativos de
Ecopetrol y la valorizacion de acciones como Bancolombia y Bancolombia preferencial.
El Colcap tuvo una variacion positiva de 1,4% frente a la semana anterior y el COL20
de 0.5%.

El peso Colombiano se aprecié frente al délar en un 3,58% durante la semana,
cerrando en $2,335.29.

Los bonos del tesoro de los Estados Unidos registran su mayor valorizaciéon en una
semana desde diciembre de 2008, tras el anuncio del FED de la compra de bonos a
largo plazo que realizard hasta por USD 300 mil millones en los proximos seis meses
para contribuir a mejorar las condiciones en los mercados privados de crédito y, por
esta via, promover el crecimiento de la economia.

Comportamiento Carteras Colectivas

A continuacioén las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados por Fiduciaria Bancolombia:

Cifras en $ C.C.A.P.P.C C.C.A.P.P. C.C.A.S.P.P. C.C.A F.P.V

Millones C.C.A Fiducuenta Fidurenta Semilla Fiduexcedentes Indeaccion Rentapension*
Saldo actual 4,850,507 362,978 219,762 7,063 7,284 166,602
Semana 11.43% 15.35% 18.95% 7.93% 43.25% 1.98%
Mes 12.83% 15.17% 19.92% 9.39% 47.54% 10.64%
“* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Cifrasen $ Renta

Millones Opcién Colombia Renta 30 Renta 90 Renta TES Renta Acciones Renta 180 dolares
Saldo actual 58,828 765,037 153,545 56,686 2,537 51,316 22,527 2,655
Semana 21.23% 16.76% 21.84% 20.98% 51.28% 112.40% 38.85% -86.15%
Mes 16.03% 13.75% 19.17% 11.81% 51.13% 60.10% 23.60% -69.69%

El comportamiento las carteras durante la semana en cuanto a la rentabilidad,
continuo presentando retornos altos como consecuencia de las correcciones a la baja
en tasa de interés de las diferentes inversiones en renta fija que componen las
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carteras administradas por la Fiduciaria. En la medida en que el Banco de la Republica
ha continuado disminuyendo la tasa de intervencion, los retornos de las diferentes
inversiones han presentado el mismo comportamiento lo cual genera altas
valorizaciones en los portafolios.

Las Carteras Colectivas de renta variable la semana anterior presentaron
comportamientos positivos aunque con alta volatilidad.

Expectativas

Es previsible que se produzca una valorizacion considerable en los titulos de corto
plazo de TES tasa fija y UVR, producto especialmente de la reduccion de tasas de
interés del Banco de la Republica.

El mercado de renta variable local, estara condicionado para la siguiente semana a la
publicacion de los datos econémicos de los Estados Unidos.

Se espera que el mercado de bonos del Tesoro de los Estados Unidos se comporte de

una manera erratica, por lo menos hasta que el FED, dé mas detalles sobre la compra
de bonos que planea hacer.
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Condiciones de uso

Esta publicacion fue realizada por la Gerencia de Investigaciones Econdmicas y Estrategias de Bancolombia S.A. y la
Gerencia Financiera, entidades pertenecientes al Grupo Bancolombia. Los datos e informacién no deberan
interpretarse como una asesoria, recomendacién o sugerencia por parte de parte nuestra para la toma de decisiones
de inversion o la realizaciéon de cualquier tipo de transacciones o negocios, razén por la cual el uso de la informacion
suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés y demas datos que alli se
encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda en firme, para la realizacion de
transacciones.

Personas del Grupo o relacionadas con el mismo, pueden realizar o haber realizado transacciones en una o varias de
las inversiones descritas en el presente reporte antes de que el material haya sido publicado, o pueden prestar o haber
prestado servicios a emisores de cualquiera de los productos de inversion aqui descritos, respetando siempre las
disposiciones legales vigentes. La informacion aqui presentada relacionada con compafias del Grupo, no representa
necesariamente la posicion de las mismas, algunas veces puede representar opiniones de los analistas. Se
recomienda visitar periédicamente la pagina de Internet de BANCOLOMBIA S.A. (www.bancolombia.com) para
consultar las Gltimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Econémicas y Estratégicas.



