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Comportamiento favorable en las Carteras Colectivas

La dindmica estable de los mercados de renta fija locales y otros factores han
permitido un comportamiento favorable de las Carteras administradas.

Durante la semana, la curva de rendimiento de TES experimenté un marcado
empinamiento como consecuencia de la expectativa de los agentes frente a mayores
recortes de la tasa de intervencion del Banco de la Republica. Adicionalmente a lo
largo de la semana se observaron algunos retrocesos en las cotizaciones de TES,
como consecuencia de aumento en la aversion al riesgo tras la publicacion de datos
econdmicos negativos en economias desarrolladas que generan expectativas de
profundizacion de la crisis econémica.

El mercado de renta variable tuvo un comportamiento a la baja, impulsado por la
incertidumbre asociada al futuro de algunos de los bancos mas importantes de
Estados Unidos, viéndose reflejado en el mercado de renta variable local asi: el
Colcap cerré con una desvalorizacion de 5.14% durante la semana y el Col20 cerro
con una desvalorizacion de 5.93%

En el mercado cambiario, el peso se deprecid 3.34%, para cerrar la semana en $2.582

A nivel internacional, durante la semana el mercado de bonos de los Estados Unidos
se comport6 sin tendencia, pero con una elevada volatilidad. Mientras el deterioro de
la economia favorece la compra de activos seguros como los bonos del tesoro
estadounidense, provocando disminuciones en sus rendimientos, la expectativa de un
incremento en la oferta de bonos, desincentiva las compras y por ende aumento en los
rendimientos. En comparacion al viernes anterior la curva de rendimientos se desplaza
hacia abajo en un 0.08% en la parte corta'y 0.14% en la parte larga.

Comportamiento Carteras Colectivas

A continuacioén las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados por Fiduciaria Bancolombia:

Cifras en $ C.C.A C.C.A.P.P.C C.C.A.P.P. C.C.A.S.P.P. [oN o} .} F.P.V
Millones Fiducuenta Fidurenta Semilla Fiduexcedentes Indeaccion Rentapension*
Saldo actual 4,287,100 320,972 195,908 2,663 7,795 158,612
Semana 7.81% 9.30% 12.56% 7.90% -85.19% 16.90%
Mes 11.37% 12.26% 13.63% 8.97% 5.64% 14.92%

* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Cifras en $ Opcion Renta

Millones Colombia Renta 30 Renta 90 Renta TES Renta Acciones Renta 180 ddlares
Saldo actual 56,863 717,563 109,929 51,943 1,440 49,832 20,477 3,201

Semana 9.76% 8.39% 10.97% 12.30% 22.85% -79.49% 25.46% 284.69%
Mes 11.81% 9.40% 10.74% 10.51% 9.64% -4.15% 16.39% 326.93%
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Durante la semana el comportamiento de las carteras colectivas administradas por
Fiduciaria Bancolombia continu6 siendo bastante favorable, en una dinamica estable
de los mercados de renta fija locales, ante expectativas de disminuciones adicionales
en los tipos de interés de referencia y frente a un comportamiento positivo de la
inflacion para 2009. Por su parte las Carteras con subyacentes de Renta Variable,
mostraron volatilidad en sus resultados como consecuencia de la incertidumbre sobre
el futuro del sector financiero en los Estados Unidos y Europa.

Expectativas

Durante la semana que empieza hoy, la aversion al riesgo en los mercados locales e
internacionales por el panorama econémico internacional seguira siendo determinante
en los precios de la de los activos de renta fija y de renta variable.

En el mercado local se espera que, en la medida que se materialicen las expectativas
de reduccién de tasas por parte de la JDBR el préximo 27 de febrero, persistan
valorizaciones en los mercado de renta fija, especialmente en las partes corta y media
de las curva de rendimientos. Adicionalmente, se espera que los agentes mantengan
una expectativa favorable alrededor del comportamiento de la inflacion para el mes de
febrero, lo que generaria estabilidad en los mercados de tipos de interés durante las
proximas semanas.

En cuanto al mercado internacional, es de esperarse que persista la volatilidad como
consecuencia de la incertidumbre alrededor del futuro de la economia global. En
EEUU a lo largo de la semana se conoceran indicadores de vivienda, PIB, empleo,
precios y confianza del consumidor; el presidente del FED presentara el informe
semestral sobre la politica monetaria ante el congreso y el Departamento del tesoro
subastara bonos Tasa Fija por USD 94 mil millones.
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