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Los datos publicados respecto al comportamiento de la economia de los Estados
Unidos resultaron en general inferiores a los esperados por el mercado. Se destacan
el indice de precios de vivienda, que registr6 una caida anual de 10.7% en enero,
cuando el mercado esperaba una caida del 10.5%, las ventas de viviendas nuevas de
febrero que presentaron un descenso mensual de 1.8%, mientras las 6rdenes de
bienes duraderos de febrero registraron una variacion mensual de -1.7%, cuando los
analistas esperaba un incremento de 0.7%. Respecto a los indicadores de confianza,
también muestran deterioro, el indice del Conference Board de marzo se ubico en
64.5, el menor nivel desde marzo de 2003 y el indice de expectativas para los
proximos 6 meses se ubico en 47.9, el menor nivel desde 1973.

Estos resultados generaron desvalorizaciones bursétiles en los Estados Unidos y el
debilitamiento del dolar frente a las monedas de Europa y Japon.

A nivel local esta fue una semana con noticias importantes. En primer lugar, el DANE
publicé el crecimiento de la economia colombiana durante el cuarto trimestre de 2007,
este se ubic6 en 8,14% para un dato anual de 7,52%, muy superior a las expectativas
de los analistas locales cuyos calculos estaban alrededor de 7,0% para 2007. Por otra
parte, el dia viernes se efectué la reunién de Junta Directiva del Banco de la
Republica, en la que se decidi6 mantener inalterada en 9,75% su tasa de intervencion
y adicionalmente anuncié que el Banco podra, a través de subastas de opciones de
acumulacion de reservas comprar hasta USD 150 millones mensuales.

Como resultado de las noticias respecto a la evolucion de la economia de los Estados
Unidos, la alta probabilidad de que no se presentara un incremento adicional en la tasa
de intervencion tras la reunion de Junta Directiva del Banco de la Republica y las
expectativas de una reduccion en la inflacién local durante el mes de marzo, el
mercado de TES presentd una tendencia positiva, con valorizaciones especialmente
en la parte larga de la curva, mientras tanto, en el mercado cambiario, el délar
finalizaba la semana con tendencia al alza, ubicandose en $1,835.20, $13.35 por
encima del cierre de la semana anterior. Finalmente, y afectado por el comportamiento
de las bolsas a nivel internacional, el IGBC (indice General de la Bolsa de Colombia)
se desvalorizd 1.8%, al cerrar la semana en 8,957.74 puntos.
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La rentabilidad de las carteras administradas por Fiduciaria Bancolombia presentan un
desempefio positivo, con resultados por encima del 9% a lo largo de la semana para
Fiducuenta especialmente por las inversiones en titulos de tasa fija a corto plazo y las
inversiones indexadas a la DTF, como consecuencia del comportamiento a la baja
que tuvo este indicador el lunes de la semana anterior.

El Fondo Rentapension presenta un comportamiento positivo para la semana por
encima del 10%, sin embargo presenta una variacion negativa respecto a la semana
anterior principalmente por la devaluacion del dolar.
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A continuacion las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados:

C.C.A C.C.AP.P.C F.P.V C.C.A.P.P.
Cifras en $ Millones Fiducuenta Fidurenta C.C.A.P.P. Semilla C.C.A Indeaccién Rentapension Fidudivisas
Saldo actual 2,572,218 212,884 143,419 11,289 144,646 487
Semana 9.24% 12.41% 14.72% -50.19% 10.87% -3.62%
Mes 9.11% 10.19% 10.07% -44.38% 8.07% -14.52%

* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Expectativas

Los datos mas importantes a publicarse la préxima semana estan relacionados con el
mercado laboral de los Estados Unidos, se destacan la creacién de empleo, para el
cual el Grupo Bancolombia espera que se hayan destruido 35,000 puestos y la tasa de
desempleo, la cual se espera haya alcanzado el 5%, un incremento respecto al 4.8%
del mes de febrero. En otros frentes se publicara el ISM, indice que mide la actividad
en los sectores manufacturero y de servicios. En ambos casos se esperan indices por
debajo de 50 puntos, lo que sefiala contraccion.

En materia local, el martes el DANE dara a conocer el dato de inflacién para el mes de
marzo, el cual podria ubicarse por debajo del dato del afio anterior ya que se espera
una menor variacion en los precios de los alimentos, sin embargo el dato de 12 meses
continuarda por encima de la meta establecida para este afio por el Banco de la
Republica de entre 3,5% y 4,5%.
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Condiciones de uso

Esta publicacion fue realizada por la Gerencia de Investigaciones Econémicas y Estrategias de Bancolombia S.A. y la
Direcciéon de Planeacion Financiera de Fiduciaria Bancolombia, entidades pertenecientes al Grupo Bancolombia. Los
datos e informacién no deberan interpretarse como una asesoria, recomendaciéon o sugerencia por parte de parte
nuestra para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transacciones o negocios, razén
por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de

interés y demas datos que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda
en firme, para la realizaciéon de transacciones.

Personas del Grupo o relacionadas con el mismo, pueden realizar o haber realizado transacciones en una o varias de
las inversiones descritas en el presente reporte antes de que el material haya sido publicado, o pueden prestar o haber
prestado servicios a emisores de cualquiera de los productos de inversién aqui descritos, respetando siempre las
disposiciones legales vigentes. La informacién aqui presentada relacionada con compaiiias del Grupo, no representa
necesariamente la posicion de las mismas, algunas veces puede representar opiniones de los analistas. Se
recomienda visitar periédicamente la pagina de Internet de BANCOLOMBIA S.A. (www.bancolombia.com) para
consultar las ultimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Econémicas y Estratégicas.



