
 

 
 

julio 11 de 2008 
 
 

 
Durante la semana que termina se conocieron datos respecto a un incremento de USD 
75.000 millones en las provisiones que las Agencias Fannie Mae y Freddie Mac, las 
cuales se encargan de titularizar las hipotecas en los Estados Unidos. Esta situación 
llevó a una importante caída en los precios de sus acciones. Por otra parte, el precio 
del petróleo alcanzó un nuevo máximo de USD 147.27 tras nuevos incidentes en Irán, 
Nigeria y Brasil. Por otra parte se publicaron los datos de precios al productor, cuyo 
resultado anualizado de 20.5% en Junio alimenta los temores de futuros brotes 
inflacionarios. Finalmente, se publicó el dato definitivo de crecimiento en la zona Euro 
para el primer trimestre del año, el cual se revisó a la baja del dato inicial, pasando de 
0.8% a 0.7%. 
 
El mercado local se vio afectado por las noticias de las agencias hipotecarias, ya que 
se generó una mayor aversión al riesgo, generando la venta de títulos por parte de 
inversionistas internacionales. Por otra parte, el incremento en las expectativas de 
inflación y las expectativas de nuevos incrementos de tasas por parte del Banco de la 
República, también ha generado un incremento en las tasas de los títulos TES. De 
esta forma, en la semana los títulos con vencimiento en 2020 incrementaron su tasa 
0.34 puntos porcentuales, cerrando en 13%. 
 
En el mercado cambiario se mantuvo una elevada volatilidad, El dólar cerró la semana 
en $1,772.15, $34.15 por encima del cierre de la semana anterior. 
 
Finalmente, el mercado accionario se ha visto afectado por el incremento en la 
inflación, las tasas de mercado y el nerviosismo generado por las expectativas de 
desaceleración económica; de esta forma, el índice descendió 3.4% durante la 
semana, cerrando en 8,910.46  puntos, su nivel más bajo desde finales de enero. 
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La estrategia de inversión aplicada en las carteras colectivas ha sido defensiva, con el 
fin de evitar las fuertes volatilidades de los títulos de deuda pública de mediano y largo 
plazo. De esta forma las carteras se han mantenido invertidas en el corto plazo y en 
inversiones con menor volatilidad. Carteras cuyo objetivo es la exposición a mercados 
específicos como en el caso de Indeacción y Fidudivisas han presentado resultados 
acordes con la evolución del IGBC y del precio del dólar, lo que demuestra la 
importancia de diversificar el riesgo a través de la inversión en diferentes carteras. 
 
 
 
A continuación las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones 
voluntarias administrados: 

 
Cifras en $ 
Millones

C.C.A 
Fiducuenta

C.C.A.P.P.C 
Fidurenta

C.C.A.P.P. 
Semilla

C.C.A 
Indeacción

F.P.V 
Rentapensión

C.C.A.P.P. 
Fidudivisas

Saldo actual 2.920.518 225.824 160.352 10.410 145.755 562

Semana 9,13% 8,64% 9,85% -51,30% 9,81% 50,87%

Mes 8,92% 7,79% 7,44% -57,18% 4,77% 44,45%

* La tasa de RENTAPENSIÓN es de un día antes  



 

 
 
 

Expectativas 

Durante la próxima semana se espera que se mantenga alguna la volatilidad en el 
mercado de deuda pública como resultado del incremento en el nerviosismo de los 
mercados internacionales y por las mayores expectativas de inflación y de incremento 
de tasas por parte del Banco de la República. 
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