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En la primera semana de 2008 se publicaron las minutas de la reunion de la FED
(Banco Central de los Estados Unidos) cuya importancia radica en que a través de
estas se da a conocer informacion mas detallada respecto al contenido de las
reuniones y sus conclusiones. En estas minutas se dio a conocer la discusion respecto
a los principales riesgos para el crecimiento de la economia de los Estados Unidos,
entre los que destacan los altos precios del petréleo, la actual situacion de los
mercados de crédito y la desaceleracion del mercado de vivienda. Adicionalmente se
publicaron datos del mercado laboral de los Estados Unidos, los cuales resultaron
decepcionantes para los analistas, por cuanto en diciembre solo se crearon 18.000
nuevos puestos de trabajo, incrementando el desempleo al 5.0%.

En el mercado local, el pasado 2 de enero fue dado a conocer el dato de inflacion para
el mes de diciembre y el acumulado de inflacion anual, los cuales resultaron
superiores a las expectativas del mercado, al ubicarse el primero en 0.49% vy la cifra
anual en 5.69%.

Estas noticias y en especial el resultado de la inflacién, generaron un incremento
promedio de 0.16 puntos porcentuales en las tasas de los TES, mientras el IGBC
(indice General de la Bolsa de Colombia) se desvaloriz6 0.32%, cerrando en
10,659.22 puntos, este Ultimo afectado en mayor proporciéon por las caidas en las
bolsas internacionales tras el pobre dato de creacién de empleos en Estados Unidos.
Finalmente, el ddlar disminuy6 su precio 0.44%, cerrando la semana en $2,011.00 por
dolar. En todo caso, los volimenes negociados en estos mercados fueron muy bajos
por tratarse de la primera semana del afio y por que solo hubo tres dias de
negociacion.
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La rentabilidad de Rentapensién se vio afectada por el desempefio de los titulos TES,
mientras Fidurenta y Semilla vieron disminuida su rentabilidad por las inversiones que
mantienen atadas al desempefio de los mercados accionarios internacionales, cuyos
indices disminuyeron en la semana como consecuencia de los resultados del empleo
en los Estados Unidos. Finalmente Fiducuenta, cuyas principales inversiones estan
atadas a la DTF, presenté un desempefio superior durante la semana.

A continuacioén las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados:

C.C.A.P.P.C C.C.AP.P. C.C.A F.P.V C.C.A.P.P.
Cifras en $ Millones C.C.A Fiducuenta Fidurenta Semilla Indeaccion Rentapension Fidudivisas
Saldo actual 2.494.442 228.187 143.737 16.831 143.855 520
Semana 8,77% 4,79% 4,51% -40,22% 5,53% 5,61%
Mes 8,70% 12,68% 5,73% -15,51% 6,40% 8,27%

* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes
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Como resultado de la informacién publicada a través de las minutas de la FED, los
analistas del mercado esperan un nuevo recorte en la tasa de fondos federales en la
reunion del 29 y 30 de enero y cuyo monto estaria entre 0.25 y 0.50 puntos
porcentuales.
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Condiciones de uso

Esta publicacion fue realizada por la Gerencia de Investigaciones Econémicas y Estrategias de Bancolombia S.A. y la
Direccion de Planeacion Financiera de Fiduciaria Bancolombia, entidades pertenecientes al Grupo Bancolombia. Los
datos e informaciéon no deberan interpretarse como una asesoria, recomendacién o sugerencia por parte de parte
nuestra para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transacciones 0 negocios, razon
por la cual el uso de la informacion suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de
interés y demas datos que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda
en firme, para la realizacion de transacciones.

Personas del Grupo o relacionadas con el mismo, pueden realizar o haber realizado transacciones en una o varias de
las inversiones descritas en el presente reporte antes de que el material haya sido publicado, o pueden prestar o haber
prestado servicios a emisores de cualquiera de los productos de inversién aqui descritos, respetando siempre las
disposiciones legales vigentes. La informacién aqui presentada relacionada con compafiias del Grupo, no representa
necesariamente la posicion de las mismas, algunas veces puede representar opiniones de los analistas. Se
recomienda visitar periddicamente la pagina de Internet de BANCOLOMBIA S.A. (www.bancolombia.com) para
consultar las Gltimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Econémicas y Estratégicas.
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