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Durante la presente semana se conocieron declaraciones de los miembros de la FED,
especificamente de su Presidente, Ben Bernanke, en las que asegurd, que el Comité
de Politica Monetaria (6érgano decisorio de la FED) esta dispuesto a tomar medidas
sustanciales adicionales para asegurar el crecimiento y asegurarse frente a los riesgos
a la baja. Estas palabras ocasionaron importantes reacciones en los mercados, al
incrementar la probabilidad de mayores disminuciones en la tasa de interés de la FED
en su préxima reunion, los dias 29.y 30 de enero.

En el mercado local, el dolar perdi6 2.26% frente al peso, como resultado de las
expectativas respecto a mayores flujos de divisas hacia los paises emergentes como
resultado de la disminucion en las tasas de los Estados Unidos. De esta forma, el délar
cerr6 la semana en $1,965.60, mientras tanto, el IGBC (indice General de la Bolsa de
Colombia) presentd una nueva disminucién en la presente semana, al cerrar en
10,259.59 puntos, 3.75% menos que el viernes anterior, como resultado de las
expectativas respecto a incrementos en la inflacion durante los primeros meses del
afo y por la volatilidad del panorama externo. Finalmente, el mercado de deuda
publica registré un nuevo incremento en las tasas de los titulos TES, como resultado
de las expectativas de mayor inflacién lo que incrementaria las tasas reales de la
economia colombiana.
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Como resultado de la incertidumbre de los mercados accionarios internacionales, la
rentabilidad de las carteras Fidurenta y Semilla se ha visto afectada, pues dentro de su
composicion se incluyen activos cuyo comportamiento estd atado al desempefio de
dichos mercados. Mientras tanto, Fiducuenta presenta un desempefio superior, con
resultados semanales por encima de su promedio mensual.

A continuacion las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados:

C.C.A.P.P.C C.CAP.P. C.C.A F.P.V C.C.A.P.P.
Cifras en $ Millones C.C.A Fiducuenta Fidurenta Semilla Indeaccion Rentapension Fidudivisas
Saldo actual 2.507.777 230.235 142.926 16.139 143.945 511
Semana 8,96% 5,07% 6,27% -78,00% 7,86% -30,03%
Mes 8,38% 6,38% 5,53% -45,57% 6,15% -1,65%

* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Expectativas

Durante la préxima semana se daran a conocer los resultados de inflacion para los
Estados Unidos en el mes de diciembre, de igual forma se publicara el resultado de las
ventas al pormenor y algunas cifras del mercado de vivienda dentro de las que se
destacan las de construcciones iniciales y permisos de construccion del mes de
diciembre.

Por otra parte se daran a conocer los resultados de las empresas del sector financiero
de los Estados Unidos, por lo que se espera un comportamiento cauto por parte de los
inversionistas en los mercados accionarios.
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Condiciones de uso

Esta publicacion fue realizada por la Gerencia de Investigaciones Econémicas y Estrategias de Bancolombia S.A. y la
Direccion de Planeacion Financiera de Fiduciaria Bancolombia, entidades pertenecientes al Grupo Bancolombia. Los
datos e informacion no deberan interpretarse como una asesoria, recomendaciéon o sugerencia por parte de parte
nuestra para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transacciones o negocios, razén
por la cual el uso de la informacion suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de
interés y demas datos que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda
en firme, para la realizacion de transacciones.

Personas del Grupo o relacionadas con el mismo, pueden realizar o haber realizado transacciones en una o varias de
las inversiones descritas en el presente reporte antes de que el material haya sido publicado, o pueden prestar o haber
prestado servicios a emisores de cualquiera de los productos de inversién aqui descritos, respetando siempre las
disposiciones legales vigentes. La informacion aqui presentada relacionada con compafiias del Grupo, no representa
necesariamente la posicion de las mismas, algunas veces puede representar opiniones de los analistas. Se
recomienda visitar periddicamente la péagina de Internet de BANCOLOMBIA S.A. (www.bancolombia.com) para
consultar las Ultimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Economicas y Estratégicas.




