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En la semana se dio a conocer el dato de creacion de empleo en los Estados Unidos
durante el mes de noviembre, cuando de generaron 94.000 nuevos puestos de trabajo,
casi 18% por encima de las expectativas del mercado, las cuales ascendian a 80.000,
sin embargo estos numeros estan por debajo de las cifras presentadas el afio anterior,
lo que demuestra la desaceleracion del mercado laboral norteamericano. Por otra
parte, el Presidente Bush anuncié la creacién del plan Subprime, el cual busca
congelar por cinco afios las tasas para algunos de los créditos y refinanciar otros de
esta categoria, con el fin de disminuir la ejecucion de hipotecas y asi aminorar el
impacto de la crisis en la economia de los Estados Unidos. Gracias a estas noticias, el
mercado reacciond positivamente, incrementando la demanda por activos financieros
diferentes a los Bonos del Tesoro de los Estados Unidos.

En materia local, el impacto de la mayor inflacion del mes de noviembre generd un
incremento promedio de 0.03 puntos porcentuales en las tasas de los TES, mientas el
mercado accionario, medido a través del IGBC se desvalorizaba 2,90% jalonado por el
comportamiento de la accion de ECOPETROL gque disminuyo su precio 1.24%, similar
comportamiento tuvo el délar, que disminuyé su precio en 1.92%, gracias a las buenas
noticias provenientes del mercado de los Estados Unidos.

Comportamiento Carteras Colectivas
Manuel G. Chavez R.
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Durante la semana el comportamiento de la deuda privada se mantuvo estable,
mientras los indices accionarios de Europa Japén y Estados Unidos presentaron
comportamientos positivos por segunda semana consecutiva, lo que mejoré el
desempefio de las carteras Fidurenta y Semilla.

A continuacion las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados:

C.C.A.P.P.C C.C.AP.P. C.C.A F.P.V C.C.A.P.P.
Cifras en $ Millones C.C.A Fiducuenta Fidurenta Semilla Indeaccion Rentapensién Fidudivisas
Saldo actual 2.256.130 240.233 142.182 17.337 138.414 529
Semana 7,76% 8,43% 8,74% -67,42% 20,83% -39,15%
Mes 8,01% 8,02% 7,89% 38,37% 10,16% -8,13%

* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Expectativas

El martes 11 de diciembre se llevara a cabo la reunion de la FED (Banco Central de
los Estados Unidos), en dicha reunidon se espera una disminucion en las tasas de
interés de referencia de 0.25 puntos porcentuales, la cual ya ha sido descontada por el
mercado, mientras disminuye la probabilidad de un descenso de 0.50 puntos
porcentuales tras conocerse los datos de creacion de empleo que estuvieron por
encima de lo esperado.
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Daniel Ignacio Nifio Tarazona Gerente de Investigaciones Econdmicas y Estrategias danino@bancolombia.com.co
Camilo Rivera Pérez Economista especial Banco Central camriver@bancolombia.com.co
Andrés Mauricio Vargas Pérez | Economista Macroeconomia Colombiana andvarga@bancolombia.com.co
Ana Carolina Sanchez Castillo | Economista Macroeconomia anacsanc@bancolombia.com.co
Eduardo Sanchez Gémez Economista Macroeconomia edusanch@bancolombia.com.co
Diego Fernando Granados Estratega Mercado Cambiario digranad@bancolombia.com.co
Maria Hermida Manrique Estratega Deuda Publica mhermida@bancolombia.com.co
Diana Patricia Gonzalez M. Estratega Mercados Internacionales de Renta Fija diagonza@bancolombia.com.co
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Condiciones de uso

Esta publicacion fue realizada por la Gerencia de Investigaciones Econémicas y Estrategias de Bancolombia S.A. y la
Direccion de Planeacion Financiera de Fiduciaria Bancolombia, entidades pertenecientes al Grupo Bancolombia. Los
datos e informacion no deberan interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia por parte de parte
nuestra para la toma de decisiones de inversion o la realizaciéon de cualquier tipo de transacciones o negocios, razén
por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de
interés y demas datos que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda
en firme, para la realizacion de transacciones.

Personas del Grupo o relacionadas con el mismo, pueden realizar o haber realizado transacciones en una o varias de
las inversiones descritas en el presente reporte antes de que el material haya sido publicado, o pueden prestar o haber
prestado servicios a emisores de cualquiera de los productos de inversién aqui descritos, respetando siempre las
disposiciones legales vigentes. La informacién aqui presentada relacionada con compafiias del Grupo, no representa
necesariamente la posicion de las mismas, algunas veces puede representar opiniones de los analistas. Se
recomienda visitar periddicamente la pagina de Internet de BANCOLOMBIA S.A. (www.bancolombia.com) para
consultar las Gltimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Econémicas y Estratégicas.
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