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El principal motor del mercado durante la semana que termina, fueron los precios de
las materias primas, entre estas el petréleo, cuyo precio disminuyé a USD 111,36 por
barril en la referencia WTI. Este desempefio estd marcado por la desaceleracion
econdémica mundial y el incremento de tasas generalizado en las principales
economias mundiales, los cuales hacen prever una menor demanda, lo que finalmente
ha logrado reducir los precios futuros de estas materias primas.

Como resultado de este comportamiento y del reciente incremento de tasas por parte
del Banco de la Republica, las expectativas de inflacion a mediano plazo han
disminuido en el mercado colombiano, razén por la cual las tasas de los titulos TES,
especialmente la de aquellos con vencimiento en el largo plazo, han disminuido
sustancialmente.

En el mercado cambiario, la disminucion del precio de materias primas tiene como
efecto la expectativa de menores ingresos por divisas para los paises que como
Colombia son productores, lo que ha producido un fortalecimiento del délar frente al
peso. En la semana que termina esta variacion fue de $70, cerrando la tasa de cambio
en $1.875 por dolar.

Finalmente, en el mercado accionario, la reduccién en el precio de la accién de
Ecopetrol, ante la disminucién en el precio del petréleo, no permitié una valorizacion
importante del IGBC, sin embargo se presentd un avance del 0.09%, cerrando el
indice en 8.939,38.
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El continuo buen desempefio tanto de los mercados locales como internacionales,
jalonados por la disminuciéon en los precios de las materias primas, han permitido la
valorizacion de gran parte de los activos que componen las carteras colectivas
administradas por la Fiduciaria, lo que ha redundado en rentabilidades muy
competitivas.

A continuacioén las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados:

Cifras en $ C.C.A C.C.A.P.P.C C.C.A.P.P. C.C.A F.P.V C.C.A.P.P.
Millones Fiducuenta Fidurenta Semilla Indeaccion Rentapension Fidudivisas
Saldo actual 2.943.208 223.461 166.144 9.887 145.610 562
Semana 10,10% 12,03% 13,80% 22,72% 11,03% 243,62%
Mes 9,52% 11,24% 11,38% 42,19% 11,15% 67,09%

* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes
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Expectativas

Tras la decisién del Banco de la Republica, de mantener inalterada su tasa de
intervencion, es previsible que el positivo comportamiento en el precio de las materias
primas continle favoreciendo los mercados locales, especialmente con un
aplanamiento de la curva de rendimientos, lo que implicaria mayores valorizaciones en
el mercado de deuda publica.
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consultar las Gltimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Econémicas y Estratégicas.



