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En la semana que termina se dieron a conocer varios datos relevantes respecto al
desempefio de la economia de los Estados Unidos, el primero de ellos el de IPC de
febrero cuya variacion mensual fue de 0.0%, sorprendiendo al mercado al registrar una
variacion inferior a la anticipada de 0.3%. La variacion 12 meses fue de 4.3%, similar
al promedio esperado por los analistas. Mientras tanto las ventas al por menor
registraron un descenso mensual de 0.6%, cuando el promedio de analistas esperaba
0.2%, por otra parte el indice de confianza del consumidor se ubicé en 70.5 puntos,
superando la expectativa del consenso, pero manteniéndose en el menor nivel desde
febrero de 1992. Estos dos indicadores refuerzan la expectativa de debilidad en el
gasto en consumo en el primer trimestre de 2008.

En un esfuerzo por mantener la liquidez necesaria para el correcto funcionamiento del
mercado financiero, la reserva Federal de los Estados Unidos anuncid nuevas
medidas de liquidez tomadas por un grupo de bancos centrales. Dicha accion se
realizara entre los bancos de Canada, Suiza, Inglaterra, Central Europeo y la Reserva
Federal. El plan consiste en la expansion de su programa de préstamos de seguros,
en el caso de la Reserva Federal, prestara US$200 mil millones en titulos del Tesoro a
distribuidores primarios a un plazo de 28 dias (actualmente esta figura es de un
dia),aceptando una amplia gama de garantias, incluyendo titulos valores basados en
hipotecas. Estas subastas seran semanales y comenzaran el 27 de marzo.

Al final de la semana, la noticia de que el futuro de la banca de inversion Bear Stearns
estaria en duda, llevd el precio de su accion a una caida nunca antes vista tras la
renuencia de sus clientes a continuar transando con esta Banca de Inversion. Esta
situacion puede generar nuevos temores en los mercados respecto a otras entidades
financieras, ya que Bear Stearns era considerado uno de los mas fuertes jugadores en
Wall Steet.

En el mercado local, tras la resolucién del conflicto con Ecuador Venezuela vy
Nicaragua las tasas de los titulos TES iniciaron a la baja, sin embargo las noticias
respecto al desempefio de la economia de los Estados Unidos y especialmente el
desarrollo de la noticia de Bear Stearns, disminuyd este impacto a un descenso de
0.10 puntos porcentuales en promedio. La resolucion de la crisis con los vecinos
también se reflejo en el comportamiento del dolar, cuyo descenso fue de 1.8% a lo
largo de la semana, cerrando la tasa de cambio en $1,850.00. Respecto al mercado
accionario, este no reacciono tan positivamente, ya que al finalizar la semana presento
una desvalorizaciéon de 0.44%, afectado por el desemperio de los mercados externos.
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A pesar de los fuertes movimientos que se han registrado en los diferentes mercados,
la composicion de las carteras colectivas administradas por Fiduciaria Bancolombia ha
permitido generar niveles estables de rentabilidad, los cuales por lo general solo
presentan movimientos importantes ante cambios en la DTF semanal, como sucedio
en la semana que termina, cuando ante una fuerte disminucion del indicador, se
generaron importantes rentabilidades en los primeros dias.
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viientras tanto las inversiones en deuda privada han seguido el comportamiento de las
tasas de interés de mercado, la DTF y la tasa de intervencion del Banco de la
Republica, permitiendo de esta forma mejorar la tasa interna de retorno de los
portafolios y generar rentabilidades acordes con el perfil de las diferentes carteras.

A continuacién las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados:

C.CAP.P.C C.CA.P.P. C.C.A F.P.V C.C.AP.P.
Cifras en $ Millones C.C.A Fiducuenta Fidurenta Semilla Indeaccién Rentapensién Fidudivisas
Saldo actual 2.570.671 215.609 144.315 11.958 143.390 601
Semana 9,69% 11,89% 12,60% 4,99% 12,21% -49,26%
Mes 8,70% 8,70% 7,86% -27,82% 5,91% -14,52%

* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Expectativas

Durante la proxima semana las noticias mas importantes estaran relacionadas con la
forma en que se resuelva el futuro de la Banca de Inversién Bear Stearns y su impacto
en los mercados internacionales y la reunion del Comité Federal de Mercados Abiertos
de la reserva Federal, en la que el Grupo Bancolombia espera un recorte de sus tasas
de referencia en 0.75 puntos porcentuales; sin embargo, las noticias recientes del
sector financiero norteamericano vy los recientes desordenes en los mercados de
crédito aumentan la probabilidad de un recorte incluso mas fuerte (1 punto porcentual).
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ondiciones de uso

Esta publicacion fue realizada por la Gerencia de Investigaciones Econdémicas y Estrategias de Bancolombia S.A. y la
Direccion de Planeacion Financiera de Fiduciaria Bancolombia, entidades pertenecientes al Grupo Bancolombia. Los
datos e informaciéon no deberan interpretarse como una asesoria, recomendacién o sugerencia por parte de parte
nuestra para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transacciones o negocios, razon
por la cual el uso de la informacion suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de
interés y demas datos que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda
en firme, para la realizacion de transacciones.

Personas del Grupo o relacionadas con el mismo, pueden realizar o haber realizado transacciones en una o varias de
las inversiones descritas en el presente reporte antes de que el material haya sido publicado, o pueden prestar o haber
prestado servicios a emisores de cualquiera de los productos de inversion aqui descritos, respetando siempre las
disposiciones legales vigentes. La informacién aqui presentada relacionada con compaiias del Grupo, no representa
necesariamente la posicion de las mismas, algunas veces puede representar opiniones de los analistas. Se
recomienda visitar periédicamente la pagina de Internet de BANCOLOMBIA S.A. (www.bancolombia.com) para
consultar las ultimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Econédmicas y Estratégicas.
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