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Resumen Semanal de Gestién
Repunte de las carteras frente a semanas anteriores

Las Carteras Colectivas administradas obtuvieron durante la semana mejores
retornos consecuencia del comportamiento de los mercados.

Gracias a mejores expectativas sobre el comportamiento de la economia después de
conocerse la cifra de crecimiento del PIB en el primer trimestre de 2009 y a la
materializacién de un descenso pronunciado en la inflacion para lo que queda del afio,
durante la semana que termind se presentaron jornadas con valorizaciones
importantes en los titulos de deuda publica y deuda privada en el mercado local.

En este mismo orden de ideas, el mercado accionario continué con un desempefo
positivo. Los indices de referencia del mercado accionario local, cierran por siete
semanas consecutivas al alza. ElI COL 20 avanzo 1.75%, el COLCAP en 2% vy el
IGBC en 1.91%.

El precio del ddlar cierra la semana en $2.090.10 lo que significo una apreciacion del
peso Colombiano en este periodo de 2.79%.

En el mercado de deuda publica de los Estados Unidos, las tasas de rendimientos de
los bonos las tasas de rendimiento de estos titulos disminuyeron de manera
significativa durante las sesiones del miércoles y jueves por el informe de empleo del
mes de junio, que mostré una destruccion de puestos de trabajo mayor que la
esperada por los analistas. Por otro lado las tasas de los titulos de largo plazo
movieron en forma lateral durante la semana.

Comportamiento Carteras Colectivas

A continuacién las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados:

Cifras en $ C.C.A C.C.A.P.P.C C.C.A.P.P. C.C.A.S.P.P. C.C.A F.P.V

Millones Fiducuenta Fidurenta Semilla Fiduexcedentes Indeaccién Rentapension*
Saldo actual 4,368,779 439,740 288,160 128,801 11,489 163,668
Semana 5.19% 5.44% 7.09% 4.16% 180.94% 13.61%
Mes 5.09% 5.79% 6.86% 4.72% 86.51% 4.01%

* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Cifras en $ Renta Renta

Millones Opcién Colombia Renta Renta 30 Renta 90 Renta TES Renta Acciones 180 dolares**
Saldo actual 53,607 890,622 121,791 67,647 2,732 93,141 24,008 2.50
Semana 4.55% 5.66% 7.27% 7.32% 32.03% 136.72% 8.37%  -79.09%
Mes 5.64% 5.47% 6.62% 10.80% 5.88% 95.77% 7.80% -18.37%
* Los datos de Renta Ddlares se encuentran en US$
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Acorde con lo ocurrido en los mercados de renta fija y renta variable, durante la
semana anterior el desempefo de las carteras colectivas administradas por Fiduciaria
Bancolombia experimentd un repunte importante frente a las semanas anteriores. Las
carteras de renta fija terminaron el periodo con retornos anualizados entre el 4.15% y
el 8.4%. En el caso del Fondo de Pensiones Voluntarias la rentabilidad semanal fue
del 13.61% en terminos efectivos anuales. Los portafolios de renta variable terminaron
el periodo con retornos anualizados superiores al 100%.

Expectativas

En el mercado de deuda publica local es previsible que ante la liquidez proveniente del
vencimiento de los titulos del 10 de Julio de 2009 y la esperada por el pago de los
cupones de los titulos de Julio de 2020 y 2024, permanezcan flujos compradores,
mostrando preferencia por mayor duracién e impulsando el descenso de la curva de
rendimientos.

En el mercado de renta variable local se espera que la evolucion del mercado esté
condicionada por la publicacién de datos econdmicos en EE.UU y en patrticular por la
publicacion de los datos del ISM no manufacturero, Confianza del Consumidor y el PIB
revisado del primer trimestre de 2009 para la Zona Euro. Adicionalmente se espera
movimientos con sensibilidad a la baja y de nuevo se advierten las sefiales de posible
correccion observadas en especies como Exito, Banco de Crédito preferencial y
Corficolombiana.

Por lo anterior, se espera que para ésta semana las rentabilidades de los portafolios

administrados, tanto de renta fija como de renta variable, continlen presentando
comportamientos favorables.
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Condiciones de uso

Esta publicacion fue realizada por la Gerencia de Investigaciones Econémicas y Estrategias de Bancolombia S.A. y la
Gerencia Financiera Sociedades de Servicios Financieros, entidades pertenecientes al Grupo Bancolombia. Los datos
e informacion no deberan interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia por parte de parte nuestra
para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transacciones o negocios, razén por la cual
el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés y
demas datos que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda en firme,
para la realizacion de transacciones.

Personas del Grupo o relacionadas con el mismo, pueden realizar o haber realizado transacciones en una o varias de
las inversiones descritas en el presente reporte antes de que el material haya sido publicado, o pueden prestar o haber
prestado servicios a emisores de cualquiera de los productos de inversion aqui descritos, respetando siempre las
disposiciones legales vigentes. La informacion aqui presentada relacionada con compafias del Grupo, no representa
necesariamente la posicion de las mismas, algunas veces puede representar opiniones de los analistas. Se
recomienda visitar periédicamente la pagina de Internet de BANCOLOMBIA S.A. (www.bancolombia.com) para
consultar las ultimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Econémicas y Estratégicas.



