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Esta semana se conocié que la contraccién del PIB de los Estados Unidos fue mayor
a la estimada inicialmente, 0.5% frente a 0.3%, asi mismo se conocié que la
disminucion del consumo personal ha sido la menor desde el trimestre abril — Junio de
1980, ubicandose en 3.7%. Los Bonos del Tesoro de los Estados Unidos se valorizan
por cuarta semana consecutiva, durante el mes de Noviembre y registran su mayor
rendimiento desde 1981.

La deuda soberana emergente tuvo durante la semana una tendencia alcista,
siguiendo el comportamiento de las acciones estadounidenses luego del rescate del
Citi Group y el anuncio de una serie de medidas encaminadas a reducir el costo e
incrementar la disponibilidad de préstamos para la adquisicion de vivienda, consumo y
a la pequeia y mediana empresa.

El mercado de deuda publica interna tuvo un comportamiento positivo, efecto del
rescate del Citi Group. Adicionalmente respecto a la inflacién del grupo de Alimentos,
uno de los mas volatiles y de mayor peso dentro de la canasta familiar se espera que
tenga un comportamiento negativo 0 cercano a cero, esta expectativa de inflacion se
ha visto reflejada en la toma de posiciones a largo plazo en TES, sin embargo la
reduccion en las tasas de rendimiento de los TES UVR indicaria que se trata de
compras tacticas de corto plazo.

Los indices de referencia el mercado local durante esta semana, lograron borrar
pérdidas acumuladas la semana anterior y cerrar noviembre con ligeras rentabilidades
positivas. EIl IGBC se valorizo un 7.38%, mientras que el Colcap lo hizo en 7.64%.
Alineado con las semanas anteriores, la evolucion de los mercados internacionales
continu6 siendo uno de los principales determinantes a nivel local.

En la semana que finaliza el peso Colombiano presenté una depreciacién de 1.84%
frente al Délar, cerrando en $2.319,10.

Comportamiento Carteras Colectivas
Manuel G. Chavez R.
mchavez@fiducolombia.com.co

A continuacioén las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados:

Cifrasen $ C.C.A.P.P.C C.C.A.P.P. C.C.A F.P.V
Millones C.C.A Fiducuenta Fidurenta Semilla Indeaccion Rentapension
Saldo actual 3,335,505 270,953 168,486 7,737 145,343
Semana 9.93% 11.00% 11.63% 1541.79% 11.92%
Mes 9.65% 9.54% 11.16% 25.86% 14.61%

* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Las expectativas favorables de inflacion para el afio siguiente generaron que el
mercado de Renta Fija halla tenido un comportamiento positivo, acompafiado de la
alta liquidez presentada en el mercado en las Ultimas semanas lo que ha permitido que
los inversionistas tomen posiciones en titulos de Renta Fija.
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El mercado de renta variable a su vez presenté un comportamiento positivo generado
principalmente por la posicion del Gobierno Estadounidense respecto al apoyo de las
diferentes industrias.

Expectativas

La siguiente semana se daran a conocer ISM Manufacturero y no Manufacturero de
Noviembre, ADP cambio de empleo, cambio en néminas no agricolas y tasa de
desempleo. Se estima que estas noticias seran los principales determinantes del
comportamiento de los mercados financieros de Estados Unidos.

A nivel local el 1 de diciembre se dara a conocer el dato de inflacion para el mes de
Noviembre, aunque la inflacién del grupo de alimentos podria mostrar una mejora,
persiste la duda sobre otros rubros de alta importancia sobre el valor del IPC como
vivienda y transporte.
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Condiciones de uso

Esta publicacion fue realizada por la Gerencia de Investigaciones Econdmicas y Estrategias de Bancolombia S.A. y la
Direccion de Planeacion Financiera de Fiduciaria Bancolombia, entidades pertenecientes al Grupo Bancolombia. Los
datos e informaciéon no deberan interpretarse como una asesoria, recomendacién o sugerencia por parte de parte
nuestra para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transacciones o negocios, razén
por la cual el uso de la informacion suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de
Interés y demas datos que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda
en firme, para la realizacion de transacciones.

Personas del Grupo o relacionadas con el mismo, pueden realizar o haber realizado transacciones en una o varias de
las inversiones descritas en el presente reporte antes de que el material haya sido publicado, o pueden prestar o haber
prestado servicios a emisores de cualquiera de los productos de inversién aqui descritos, respetando siempre las
disposiciones legales vigentes. La informacién aqui presentada relacionada con compafias del Grupo, no representa
necesariamente la posicion de las mismas, algunas veces puede representar opiniones de los analistas. Se
recomienda visitar periddicamente la pagina de Internet de BANCOLOMBIA S.A. (www.bancolombia.com) para
consultar las dltimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Econémicas y Estratégicas.
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