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Esta semana se conoció que la contracción  del PIB de los Estados Unidos fue mayor 
a la estimada inicialmente, 0.5% frente a 0.3%, así mismo se conoció que la 
disminución del consumo personal ha sido la menor desde el trimestre abril – Junio de 
1980, ubicándose en 3.7%.  Los Bonos del Tesoro de los Estados Unidos se valorizan 
por cuarta semana consecutiva, durante el mes de Noviembre y  registran su mayor 
rendimiento desde 1981. 
 
La deuda soberana emergente tuvo durante la semana una tendencia alcista, 
siguiendo el comportamiento de las acciones estadounidenses luego del rescate del 
Citi Group y el anuncio de una serie de medidas encaminadas a reducir el costo e 
incrementar la disponibilidad de préstamos para la adquisición de vivienda, consumo y 
a la pequeña y mediana empresa. 
 
El mercado de deuda pública interna tuvo un comportamiento positivo, efecto del 
rescate del Citi Group.  Adicionalmente respecto a la inflación del grupo de Alimentos, 
uno de los más volátiles y de mayor peso dentro de la canasta familiar se espera que 
tenga un comportamiento negativo o cercano a cero, esta expectativa de inflación se 
ha visto reflejada en la toma de posiciones a largo plazo en TES, sin embargo la 
reducción en las tasas de rendimiento de los TES UVR indicaría que se trata de 
compras tácticas de corto plazo. 
 
Los índices de referencia el mercado local durante esta semana, lograron borrar 
pérdidas acumuladas la semana anterior y cerrar noviembre con ligeras rentabilidades 
positivas.  El IGBC se valorizo un 7.38%, mientras que el Colcap lo hizo en 7.64%. 
Alineado con las semanas anteriores, la evolución de los mercados internacionales 
continuó siendo uno de los principales determinantes a nivel local. 
 
En la semana que finaliza el peso Colombiano presentó una depreciación de 1.84% 
frente al Dólar, cerrando en $2.319,10. 
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A continuación las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones 
voluntarias administrados: 
 
Cifras en $ 

Millones C.C.A Fiducuenta

C.C.A.P.P.C 

Fidurenta

C.C.A.P.P. 

Semilla

C.C.A 

Indeacción

F.P.V 

Rentapensión

Saldo actual 3,335,505 270,953 168,486 7,737 145,343

Semana 9.93% 11.00% 11.63% 1541.79% 11.92%

Mes 9.65% 9.54% 11.16% 25.86% 14.61%

* La tasa de RENTAPENSIÓN es de un día antes  
 
Las expectativas favorables de inflación para el año siguiente generaron que el 
mercado de Renta Fija halla tenido un comportamiento positivo, acompañado de la 
alta liquidez presentada en el mercado en las últimas semanas lo que ha permitido que 
los inversionistas tomen posiciones en títulos de Renta Fija.  
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El mercado de renta variable a su vez presentó un comportamiento positivo generado 
principalmente por la posición del Gobierno Estadounidense respecto al apoyo de las 
diferentes  industrias.  

Expectativas 

 

La siguiente semana se darán a conocer ISM Manufacturero y no Manufacturero de 
Noviembre, ADP cambio de empleo, cambio en nóminas no agrícolas y tasa de 
desempleo.  Se estima que estas noticias serán los principales determinantes del 
comportamiento de los mercados financieros de Estados Unidos.  

A nivel local el 1 de diciembre se dará a conocer el dato de inflación para el mes de 
Noviembre,  aunque la inflación del grupo de alimentos podría mostrar una mejora, 
persiste la duda sobre otros rubros de alta importancia sobre el valor del IPC como 
vivienda y transporte. 
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Condiciones de uso 

Esta publicación fue realizada por la Gerencia de Investigaciones Económicas y Estrategias de Bancolombia S.A. y la 
Dirección de Planeación Financiera de Fiduciaria Bancolombia, entidades pertenecientes al Grupo Bancolombia. Los 
datos e información no deberán interpretarse como una asesoría, recomendación o sugerencia por parte de parte 
nuestra para la toma de decisiones de inversión o la realización de cualquier tipo de transacciones o negocios, razón 
por la cual el uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de 
Interés y demás datos que allí se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda 
en firme, para la realización de transacciones. 
 
Personas del Grupo o relacionadas con el mismo, pueden realizar o haber realizado transacciones en una o varias de 
las inversiones descritas en el presente reporte antes de que el material haya sido publicado, o pueden prestar o haber 
prestado servicios a emisores de cualquiera de los productos de inversión aquí descritos, respetando siempre las 
disposiciones legales vigentes. La información aquí presentada relacionada con compañías del Grupo, no representa 
necesariamente la posición de las mismas, algunas veces puede representar opiniones de los analistas. Se 
recomienda visitar periódicamente la página de Internet de BANCOLOMBIA S.A. (www.bancolombia.com) para 
consultar las últimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Económicas y Estratégicas. 
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