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Resumen Semanal de Gestién
Volumen administrado en carteras supero los $7 bill ones

Al cierre de la semana el volumen administrado fue superior a los $7 billones
con rentabilidades positivas en las carteras.

A lo largo de la semana se presentaron altos volimenes de compra en los titulos de
tasa fija, después de la expectativa de finalizacién en el ciclo de recorte de tasas por
parte del Banco de la Republica y del vencimiento de los titulos de 2009, impulsando
el descenso de la curva de rendimientos especialmente en el largo plazo. De esta
forma, se observaron importantes valorizaciones en la parte larga de la curva y el
mercado queda a la expectativa de la decision del emisor en su préxima reunion,
donde se observa un consenso en la opcién que este dejara inalterada su tasa de
intervencion.

El mercado de renta variable local tuvo una semana con un poco de volatilidad, sin
embargo los indices del mercado accionario corrigieron nuevamente al alza al cierre
de la misma, el COLCAP tuvo una variacion del 2%, mientras el IGBC lo hizo en
2.80%. Las acciones mas negociadas fueron Ecopetrol e Isagen.

La divisa continué con una apreciacion importante derivada de la disminucién en la
aversion al riesgo a nivel mundial, consecuencia del optimismo y positivas
expectativas de recuperaciéon econdmica; de esta forma, el precio del dolar cierra la
semana en $2.009.90 lo que significo una apreciacion del peso Colombiano en este
periodo de 4.46%.

En el mercado de deuda publica internacional, las tasas de rendimiento de los bonos
del Tesoro de Estados Unidos, registran su primer aumento semanal desde el 5 de
junio, se atribuye este comportamiento principalmente a los indicadores de actividad y
precio que permitieron a los inversionistas aumentar su optimismo respecto a la
recuperacion de la economia Estadounidense, y reducir de esta forma su aversion al
riesgo.

Comportamiento Carteras Colectivas

A continuacioén las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados:

Cifrasen $ C.C.A C.C.A.P.P.C C.C.A.P.P. C.C.A.S.P.P. C.C.A F.P.V
Millones Fiducuenta Fidurenta Semilla Fiduexcedentes Indeaccion Rentapension*
Saldo actual 4,708,946 451,456 293,223 144,650 10,975 162,700
Semana 5.30% 6.63% 8.10% 4.96% 6.64% 5.27%
Mes 5.55% 6.61% 8.98% 4.52% 6.61% 9.68%

* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Cifras en $ Renta Renta
Millones Opcién Colombia Renta Renta 30 Renta 90 Renta TES Renta Acciones 180 délares**
Saldo actual 54,608 964,227 123,404 63,459 2,719 87,840 24,100 2.86
Semana 5.58% 5.33% 6.00% 6.15% 19.90% 174.86% 7.99% -7.95%
Mes 6.77% 6.46% 7.14% 10.46% 20.96% 11.43% 9.91% -21.64%

* Los datos de Renta Dolares se encuentran en US$
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Las carteras colectivas administradas por Fiduciaria Bancolombia presentaron una
semana de rentabilidades positivas, lo que a su vez beneficio su rentabilidad 30 dias.
De esta forma, las carteras de renta fija en pesos vista lograron rentabilidades en la
semana entre el 5.3% y 5.6%, las carteras de mediano plazo alcanzaron retornos por
encima de 6% y los portafolios de mas largo plazo alrededor del 8%.

Lo anterior constituye rentabilidades muy atractivas para el tipo de inversién que
representan, ademas que se encuentran muy bien posicionadas frente a la
competencia, tanto de Carteras de otras Fiduciarias como de Firmas Comisionistas.

En las Carteras de Renta Variable se observo volatilidad en sus retornos, derivada de
los movimientos del mercado de renta variable local, alcanzado rentabilidades
positivas para los periodos analizados.

Con respecto al volumen, se observa un incremento significativo en el total de las
Carteras administradas, pasando los $7 billones, continuando asi con el primer lugar
en el mercado local y mostrando la fortaleza y eficiencia de los portafolios.

Expectativas

En el mercado de deuda publica local es previsible que ante el pago de cupones de los
titulos de Julio de 2020 y 2024 por $1.3 billones, continte el efecto de aplanamiento de
la curva de rendimientos de deuda publica local. De igual forma, el mercado estara
atento a la préxima reunion del Banco de la Republica y a las proyecciones de
inflacion, puntos que determinaran el movimiento futuro de las curvas.

Asi, las expectativas en los retornos de las carteras son positivos pero no se descartan
condiciones de volatilidad en los mercados locales que afecten la rentabilidad de los
portafolios; lo anterior, derivado de los movimientos que se presenten en los mercados
de renta fija por los excesos de liquidez que puedan tener algunos agentes
consecuencia de los vencimientos de cupones de los titulos mencionados previamente
y por las expectativas frente a las decisiones de politica monetaria y los niveles
atractivos de rentabilidad de los valores de deuda publica en algunos vencimientos
especificos.

En el mercado de renta variable, el mercado estara atento al reporte de utilidades de
los emisores de acciones locales, que inician el 23 de Julio con Almacenes Exito.
Ademas, seguird muy de cerca los movimientos de los mercados accionarios
internacionales como lo ha venido haciendo en las Ultimas semanas, ya que su
comportamiento determinara, en complemento a los resultados corporativos locales, el
rumbo de las acciones.

El comportamiento del mercado de bonos de los Estados Unidos, continuara
dependiendo fundamentalmente de los indicadores de la economia que se conoceran
a lo largo de la semana y de resultados corporativos que falten por anunciarse.
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