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En la presente semana el dolar corrigio gran parte de la fuerte depreciacién sufrida
una semana atras, de esta forma, tras un cierre de $1.905 por dolar el viernes 27 de
junio, el mercado cerr6 a $1.738 por ddlar este 4 de julio, reduciendo $167 el precio de
la divisa, lo que equivale a una revaluacion del 8.77%. Por otra parte, en el mercado
de deuda publica, solo los titulos de largo plazo se vieron afectados por el dato de
inflacién publicado el dia lunes, cuyo resultado 12 meses ascendi6 a 7.18% como
resultado de una inflacion mensual de 0.86%, de esta forma los titulos con vencimiento
en julio de 2020 incrementaron 0.16 puntos porcentuales su tasa de rendimiento,
mientras que los titulos de corto plazo disminuyeron sus tasas impulsados por un
incremento en la demanda como resultado del mayor dinamismo de los bancos en la
parte corta de la curva.

El mercado accionario se vio favorecido por los anuncios de resultados positivos al
cierre de mayo por parte de Ecopetrol y en parte por las buenas noticias en materia de
orden publico. Sin embargo, este resultado se generd por la alta ponderacion de
Ecopetrol en el indice, ya que los nuevos indices Colcap y Col20, que limitan esta
participacién, se desvalorizaron en la semana.

En los mercados internacionales se destaca la publicacion de las cifras de empleo
para junio, las cuales mostraron una destruccion de 62 mil puestos de trabajo,
mientras la cifra de mayo fue corregida a la baja, pasando de -49 mil a — 62 mil. Sin
embargo la tasa de desempleo se mantuvo estable en 5.5%.

En esta semana también se publicaron los indices de actividad de los sectores
manufacturero y de servicios (ISM Manufacturero y no manufacturero), los cuales se
ubicaron en 50.2 y 48.2 puntos. (Una cifra por debajo de 50 implica contraccion en la
actividad econdmica). Por otra parte, el Banco Central Europeo decidi6 incrementar su
tasa de interés del 4.0% al 4.25%, con el fin de evitar presiones inflacionarias en el
mediano plazo.

Comportamiento Carteras Colectivas
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Gracias a la mayor estabilidad de los mercados y a la disminucion en las tasas de los
titulos TES de mas corto plazo, las carteras colectivas administradas por la Fiduciaria
presentaron un comportamiento alcista en sus tasas de rendimientos.

A continuacioén las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados:

Cifras en $ C.C.A C.C.A.P.P.C C.C.A.P.P. C.C.A F.P.V C.C.A.P.P.
Millones Fiducuenta Fidurenta Semilla Indeaccion Rentapension Fidudivisas
Saldo actual 2.910.717 227.025 160.051 10.880 564

9,94% 10,83% 10,43% -38,54% -92,93%
8,92% 7,33% 6,58% -56,10% 40,14%
* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes
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Expectativas

Durante la proxima semana se espera que se mantenga alguna volatilidad en el
mercado de deuda publica como resultado de la toma de utilidades por parte de
agentes del mercado que han adquirido posiciones en TES de largo plazo y por la
incertidumbre del mercado respecto a la posicion del Banco de la Republica en su

reunion del proximo 25 de julio ante los resultado de la inflacién en junio.
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Condiciones de uso

Esta publicacion fue realizada por la Gerencia de Investigaciones Econémicas y Estrategias de Bancolombia S.A. y la
Direccién de Planeacién Financiera de Fiduciaria Bancolombia, entidades pertenecientes al Grupo Bancolombia. Los
datos e informacion no deberan interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia por parte de parte
nuestra para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transacciones o negocios, razén
por la cual el uso de la informacion suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de
interés y demas datos que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda
en firme, para la realizacion de transacciones.

Personas del Grupo o relacionadas con el mismo, pueden realizar o haber realizado transacciones en una o varias de
las inversiones descritas en el presente reporte antes de que el material haya sido publicado, o pueden prestar o haber
prestado servicios a emisores de cualquiera de los productos de inversion aqui descritos, respetando siempre las
disposiciones legales vigentes. La informacion aqui presentada relacionada con compafias del Grupo, no representa
necesariamente la posicion de las mismas, algunas veces puede representar opiniones de los analistas. Se
recomienda visitar periédicamente la pagina de Internet de BANCOLOMBIA S.A. (www.bancolombia.com) para
consultar las ultimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Econémicas y Estratégicas.



