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Los datos mas importantes publicados en la semana que termina corresponden a las
minutas de la dltima reunién de la Reserva Federal de los Estados Unidos, en las que
se destaca como sus miembros no descartan una desaceleracion prolongada de la
economia Norteamericana dada la restriccion al crédito y la debilidad del mercado
inmobiliario. Otra publicacion destacada es la del World Economic Outlook por parte
del Fondo Monetario Internacional, en el que reviso a la baja su proyeccion para el
crecimiento mundial dejandolo en 3.7%. Su pronostico para los Estados Unidos pasoé
de 1.9% a 0.5%. Respecto a datos recientes del comportamiento econémico, se
publico la balanza comercial para el mes de febrero, ascendiendo el déficit a USD 62.3
mil millones, un deterioro con respecto a los USD 59 mil millones de enero.
Finalmente, el indice de confianza de la universidad de Michigan disminuyé a su nivel
minimo desde 1982, cerrando en 63.2 puntos.

En noticias de otros mercados, tal como esperaban los analistas, los bancos centrales
de Japdén y Europeo, mantuvieron inalteradas sus tasas de interés, mientas el Banco
Central de Inglaterra las recort6 en % de punto porcentual, afirmando que sus
miembros buscan equilibrar riesgos entre las presiones inflacionarias globales y el
riesgo sobre el crecimiento.

En el mercado local hubo ausencia de noticias, siendo la mas importante la decisiéon
del Congreso de los Estados Unidos de aplazar las discusiones respecto al tratado de
libre comercio con Colombia, afectando directamente el buen desempefo que traia el
IGBC, que cerrd en 9.217,38 puntos, con una desvalorizacion de 1.5% en la semana.
Por otra parte el mercado de deuda publica (TES) experimento importantes
valorizaciones, especialmente en la parte larga de la curva, pero que se vieron
limitadas por el aplazamiento en la aprobacion del TLC. Finalmente, en el mercado
cambiario, el peso se aprecié 1.26% en la semana, rompiendo la barrera sicoldgica de
$1.800 al cerrar en $1.795 por dolar.
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El vencimiento de los TES del 11 de abril de 2008 generd un volumen importante de
liquidez en el mercado de deuda publica, lo que fortalecié la demanda de esta clase de
titulos, generando a la vez valorizaciones a lo largo de la curva, este fenbmeno fue
provechoso para Fiduciaria Bancolombia ya que los TES hacen parte de las carteras
colectivas en diferentes plazos dependiendo de cada perfil. Por otra parte, los
margenes de las inversiones atadas a la DTF también presentaron disminuciones lo
que favorecio especialmente a Fiducuenta.

A continuacioén las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados:
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C.C.A.P.P.C C.C.AP.P. C.C.A
Cifras en $ Millones C.C.A Fiducuenta Fidurenta Semilla

F.P.V C.C.A.P.P.
Indeaccion Rentapension Fidudivisas

Saldo actual 2.644.055 284.505 147.481 11.645 145.532 469
Semana 9,95% 10,99% 10,95% -34,82% 12,34% -45,54%
Mes 9,55% 12,39% 12,52% 20,02% 10,21% -19,95%
* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Expectativas

Para la semana entrante, las noticias mas importantes hacen referencia a la
publicacion de los datos de inflacion de marzo en los Estados Unidos, tanto para
consumidores como para productores, la publicacién del Beige Book, que muestra el
panorama general de desempefio econémico en los Estados Unidos y finalmente el
mercado estara atento a las declaraciones de los miembros de la Reserva Federal.
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Condiciones de uso

Esta publicacion fue realizada por la Gerencia de Investigaciones Econémicas y Estrategias de Bancolombia S.A. y la
Direccion de Planeacion Financiera de Fiduciaria Bancolombia, entidades pertenecientes al Grupo Bancolombia. Los
datos e informacién no deberén interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia por parte de parte
nuestra para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transacciones o negocios, razon
por la cual el uso de la informacion suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de

interés y demas datos que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda
en firme, para la realizacion de transacciones.

Personas del Grupo o relacionadas con el mismo, pueden realizar o haber realizado transacciones en una o varias de
las inversiones descritas en el presente reporte antes de que el material haya sido publicado, o pueden prestar o haber
prestado servicios a emisores de cualquiera de los productos de inversién aqui descritos, respetando siempre las
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disposiciones legales vigentes. La informaciéon aqui presentada relacionada con compafiias del Grupo, no representa
necesariamente la posicion de las mismas, algunas veces puede representar opiniones de los analistas. Se
recomienda visitar periddicamente la pagina de Internet de BANCOLOMBIA S.A. (www.bancolombia.com) para
consultar las tltimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Econdmicas y Estratégicas.


http://www.bancolombia.com/

	CARGO

