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Situacion actual del mercado:

El dia 30 de abril, en su reunién de politica monetaria, el Banco de la Republica
incrementd nuevamente su tasa de intervencion, llevandola a 8,50%, este incremento
también hizo reaccionar al alza la tasa DTF, la cual pas6 de 7,43% a 7,62%, como
resultado de las presiones que estan empezando a experimentar los establecimientos
de crédito por el lado de las captaciones, especialmente con la competencia del Banco
de la Republica captando al 8,40% a clientes institucionales como Fondos de
Pensiones. Durante la semana el Banco Central capto, en operaciones a 7 dias $825
mil millones.

En el mercado de deuda publica y teniendo en cuenta el fuerte repunte de la inflacion,
la curva de rendimientos se incremento en cerca de 0.05%, esto como reaccion ante el
incremento de la tasa real medida a través de la inflacion.

A lo largo de la semana continué la tendencia revaluacionista del dolar, lo que se
evidencia en la disminucion del precio de la divisa que incluso llevo al Banco de la
Republica a subastar opciones PUT, mecanismo que se activa de forma automatica
cuando el precio del dolar cae 2% o mas por debajo de la TRM del dia anterior, de
esta forma los inversionistas pueden vender al Banco de la Republica délares a futuro
asegurando una tasa de cambio mediante el pago de una prima por cada délar que
venden. En esta ocasion dicha prima se ubico en $3,130 por cada USD 1,000,
incrementandose $3,030 con respecto a la dltima subasta. Lo anterior indica que los
inversionistas estan dispuestos a vender mas barato ya que estiman que el precio del
dolar caera tanto que justificara dicha prima. El dia viertes la tasa de cambio cerro en
$2,077.12, acumulando una revaluacion del 1,59% en la semana.

En el mercado accionario se presentd una disminucion en el valor del indice, como

resultado de la desvalorizacion de acciones como la del Exito luego del resultado
positivo del martillo del dia jueves.

Impacto en los portafolios

A continuacion se presentan las rentabilidades obtenidas en los fondos de inversion
administrados: por la Fiduciaria:

F.C.E F.C.E F.P.V F.M.E.
Cifras en $ Millones F.C.O Fiducuenta Fidurenta F.C.E Semilla Indeaccion Rentapension Fidudivisas
Saldo actual 2.087.685 273.552 134.743 20.639 135.714 631
Semana 7,43% 8,49% 8,57% -67,43% 6,27% -47,44%
Mes 7,14% 7,55% 7,35% -19,93% 2,73% -27,98%

* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Durante la presente semana el resultado de rentabilidad de los fondos administrados
por Fiduciaria Bancolombia fue bastante positivo, o que se evidencia en el incremento
de las rentabilidades netas especialmente del FCO Fiducuenta y en los FCE
Rentapension y Semilla. Por otra parte las rentabilidades de Indeaccion y Fidudivisas
presentaron el mismo comportamiento de los activos a los que se encuentran atados.

La informacion para elaborar este informe proviene de fuentes confiables. No obstante, la
Fiduciaria Bancolombia no se hace responsable por las decisiones que tomen los lectores

con base en los conceptos y las opiniones contenidas.
Las obligaciones asumidas por las fiduciarias con ocasion de los contratos fiduciarios tienen caracter de obligaciones
de medio y no de resultado. Circular basica juridica 007 de 1996 de la superintendencia bancaria.
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Expectativas

Durante la proxima semana el precio del délar probablemente continle a la baja, como
consecuencia principalmente de la monetizacién de recursos por parte de los grandes
constituyentes con el fin de cancelar la segunda cuota del impuesto de renta, ademas,
con las expectativas de menores tasas en Estados Unidos es posible que continte el
flujo de inversion extranjera hacia Colombia.

En el mercado de deuda publica, los resultados dependeran en gran medida del
comportamiento de los Titulos del Tesoro de los Estados Unidos tras la reunion de la
FED (Banco Central de los Estados Unidos) en la que no se espera ninguna variacion
respecto a su tasa de intervencion pero si es de gran interés lo que pueda expresar en
su comunicado.

La informacion para elaborar este informe proviene de fuentes confiables. No obstante, la
Fiduciaria Bancolombia no se hace responsable por las decisiones que tomen los lectores

con base en los conceptos y las opiniones contenidas.
Las obligaciones asumidas por las fiduciarias con ocasion de los contratos fiduciarios tienen caracter de obligaciones
de medio y no de resultado. Circular basica juridica 007 de 1996 de la superintendencia bancaria.



