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Tras una semana cuyas noticias, referidas especialmente al mercado de vivienda de
los Estados Unidos, no tuvieron un efecto importante sobre los diferentes mercados,
las tasas de los titulos TES presentaron una ligera reduccién de 0.03 puntos
porcentuales, muy por debajo de las valorizaciones presentadas una semana atras.
Por otra parte, el peso se aprecié $10,45 durante la presente semana, siguiendo el
comportamiento generalizado del doélar a nivel mundial, una vez se dio a conocer la
disminucion de tasas por parte de la FED y las consecuentes expectativas de
incremento en los flujos de inversion hacia mercados con mayor rentabilidad, es decir,
economias emergentes como la colombiana.

Por otra parte, el indice General de la Bolsa de Colombia (IGBC) se desvalorizd
nuevamente, probablemente afectado por la masiva colocacion de acciones por parte
de Ecopetrol, que desviéo parte de los recursos del mercado bursatil, lo que se
evidencia en un mercado con bajos niveles de negociacién y que no ha reaccionado
ante noticias que normalmente generarian valorizaciones, tales como la disminucién
de tasas por parte de la FED y el positivo dato de crecimiento econémico del segundo
trimestre del afio. De esta forma, el indice cerr6 en 10,434.32 puntos, con una
disminucion de 0.38% respecto al cierre de la semana anterior.
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Durante la semana se presentd volatilidad en las tasas de deuda privada,
especialmente para los titulos a 18 y 24 meses como resultado de captaciones
puntuales que incrementaron los margenes para estos plazos, afectando
especialmente las tasas semanales de las carteras con vocacion de mediano y largo
plazo como son Fidurenta y Semilla.

A continuacién las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados:

C.C.A.P.P.C C.C.A.P.P. C.C.A F.P.V C.C.A.P.P.
Cifras en $ Millones C.C.A Fiducuenta Fidurenta Semilla Indeaccion Rentapension Fidudivisas
Saldo actual 2.094.739 283.648 147.051 18.181 131.145 581
Semana 7,40% 6,86% 6,97% -18,99% 6,77% 11,19%
Mes 7,63% 7,78% 7,61% -27,61% 6,50% -36,92%

¥ La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Expectativas

Durante la proxima semana se daran a conocer datos de creacion de empleos en los
Estados Unidos, informacion relevante por sus implicaciones en la economia con el
mayor nivel de consumo a nivel mundial y cuyo desempefio depende directamente del
nivel de ocupacion de la poblacion, también se publicaran datos relacionados con la
actividad manufacturera y del sector de servicios. Por esto, se espera mayor volatilidad
en los mercados respecto a la evidenciada durante la presente semana.
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En el mercado local se espera el dato de inflacion de cuyo resultado, que se presume
estaria por debajo del dato del afio anterior, de donde podria desprenderse una mayor

valorizacion de la deuda publica interna.
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Condiciones de uso

Esta publicacién fue realizada por la Gerencia de Investigaciones Econdmicas y Estrategias de Bancolombia S.A. y la
Direccion de Planeacion Financiera de Fiduciaria Bancolombia, entidades pertenecientes al Grupo Bancolombia. Los
datos e informacion no deberan interpretarse como una asesoria, recomendacién o sugerencia por parte de parte
nuestra para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transacciones o negocios, razon
por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de
interés y demas datos que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda
en firme, para la realizacion de transacciones.

Personas del Grupo o relacionadas con el mismo, pueden realizar o haber realizado transacciones en una o varias de
las inversiones descritas en el presente reporte antes de que el material haya sido publicado, o pueden prestar o haber
prestado servicios a emisores de cualquiera de los productos de inversion aqui descritos, respetando siempre las
disposiciones legales vigentes. La informacion aqui presentada relacionada con compafias del Grupo, no representa
necesariamente la posicion de las mismas, algunas veces puede representar opiniones de los analistas. Se
recomienda visitar periédicamente la pagina de Internet de BANCOLOMBIA S.A. (www.bancolombia.com) para
consultar las Ultimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Econémicas y Estratégicas.




