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El viernes de la presente semana se dieron a conocer los resultados de las nédminas
no agricolas de los Estados Unidos, indicador clave del futuro comportamiento de la
economia norteamericana por sus implicaciones en el consumo. El dato del mes de
septiembre fue acorde con el esperado por los analistas, 110.000 nuevos puestos de
trabajo, sin embargo, lo mas importante fue la revision del dato de agosto, el cual paso
de -4.000 inicialmente publicados a 89.000.

Como resultado, las bolsas internacionales se valorizaron, los titulos del tesoro de los
Estados Unidos incrementaron sus tasas, ya que estos resultados disminuyen la
probabilidad de que la FED (Banco Central de los Estados Unidos) disminuya
nuevamente sus tasas en su proxima reunién. Adicionalmente, los bonos de mercados
emergentes presentaron un positivo desempefio frente a los titulos del tesoro,
pasando el EMBI Colombia de 1.68 puntos porcentuales a 1.55 puntos porcentuales.

En el mercado local, los titulos TES disminuyeron en promedio 0.07 puntos
porcentuales, impulsados por los buenos resultados de néminas, pero también por la
disminucion en la inflacion local del mes de septiembre, que sin embargo habia sido
descontada en gran parte por los inversionistas, ya que la inflacion anual bajo 0.21
puntos porcentuales, ubicandose en 5.01%. Por otra parte, el precio del délar
retrocedio 1.99% en la semana, cerrando el viernes en $1,980 por ddlar. Finalmente el
IGBC (indice General de la Bolsa de Colombia) se valorizé 2.38% a lo largo de la
semana, cerrando en 10,682.59 puntos.
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En la presente semana la causacion de las carteras colectivas se vio favorecida por la
disminucion de la DTF (que paso de 8.88%E.A. a 8.77%E.A.) y una ligera disminucion
en los margenes de la deuda privada, es decir el porcentaje adicional de rentabilidad
gue reconocen los titulos indexados a tasas de referencia como la DTF. Por otra parte
la fuerte recuperacion del IGBC permiti6 que la rentabilidad mensual de Indeaccién
retornara a terreno positivo.

A continuacioén las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados:

C.C.A.P.P.C C.C.A.P.P. C.C.A F.P.V C.C.A.P.P.
Cifras en $ Millones C.C.A Fiducuenta Fidurenta Semilla Indeacciéon Rentapension Fidudivisas
Saldo actual 2.119.239 287.123 139.846 18.190 132.454 563
Semana 8,62% 9,07% 8,91% 220,43% 8,28% -26,80%
Mes 7,92% 8,16% 7,86% 3,84% 7,16% -47,89%

* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Expectativas

Durante la proxima semana se daran a conocer las minutas de la Gltima reunion de la
FED, a través de las cuales los inversionistas buscaran indicios respecto al préximo
movimiento de tasas por parte del maximo rector de la economia de los Estados
Unidos.
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Por otra parte se espera la publicacidon de la balanza comercial de los Estados Unidos,
respecto a lo que los inversionistas esperan se mantenga el impulso de las

exportaciones.
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Esta publicacion fue realizada por la Gerencia de Investigaciones Econémicas y Estrategias de Bancolombia S.A. y la
Direccion de Planeacion Financiera de Fiduciaria Bancolombia, entidades pertenecientes al Grupo Bancolombia. Los
datos e informacion no deberan interpretarse como una asesoria, recomendacién o sugerencia por parte de parte
nuestra para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transacciones o negocios, razon
por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de
interés y demas datos que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda
en firme, para la realizacion de transacciones.

Personas del Grupo o relacionadas con el mismo, pueden realizar o haber realizado transacciones en una o varias de
las inversiones descritas en el presente reporte antes de que el material haya sido publicado, o pueden prestar o haber
prestado servicios a emisores de cualquiera de los productos de inversion aqui descritos, respetando siempre las
disposiciones legales vigentes. La informacion aqui presentada relacionada con compafias del Grupo, no representa
necesariamente la posicion de las mismas, algunas veces puede representar opiniones de los analistas. Se
recomienda visitar periédicamente la pagina de Internet de BANCOLOMBIA S.A. (www.bancolombia.com) para
consultar las Ultimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Econémicas y Estratégicas.



