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Durante la segunda semana de octubre se presenté un empinamiento de la curva de
TES, con disminuciones en los rendimientos de los titulos de corto plazo e
incrementos en el rendimiento de los titulos de la parte larga de la curva, sin que se
presentara una gran volatilidad en el mercado. Por otra parte, tras conocerse datos
positivos respecto la comportamiento de la economia de los Estados Unidos, en
materia de balanza comercial, mejores ventas al por menor y precios estables,
disminuyeron las expectativas de reduccién de tasas parte de la FED (Banco Central
de los Estados Unidos), haciendo que el Ddlar, en el mercado local, disminuyera $7,50
frente al peso, cerrando en $1,972.50 por délar y alcanzando una revaluaciéon de
2,37% en lo corrido del mes.

Respecto al mercado accionario, el IGBC se desvalorizd 1.17% durante la semana,
mientras se presentaba gran volatilidad en el mercado debido a la disminucion de la
demanda por parte de los grandes actores del mercado, posiblemente afectados por la
compra de acciones de ECOPETROL. Finalmente el EMBI Plus (medida de riesgo que
compara las tasas de los bonos del tesoro de los Estados Unidos con las de los titulos
de los paises emergentes), bajé de 1.91 puntos porcentuales a 1.79 puntos
porcentuales, el indice de Colombia bajo de 1.56 puntos porcentuales a 1.49 puntos
porcentuales.

Comportamiento Carteras Colectivas
Manuel G. Chavez R.
mchavez@fiducolombia.com.co

En la semana que termina se presentaron correcciones en los margenes de captacion
sobre la DTF (puntos adicionales que reconocen quienes captan recursos sobre el
indicador de referencia, estos suelen incrementarse cuando se presenta iliquidez y
disminuyen cuando estas presiones ceden), impulsados por menores necesidades de
liquidez por parte de los intermediarios financieros, adicionalmente la disminucion en la
tasa DTF a lo largo de las Ultimas semanas también ha contribuido a la generacion de
mayores rentabilidades en las carteras colectivas administradas.

A continuacioén las rentabilidades de las carteras colectivas y el fondo de pensiones
voluntarias administrados:

C.C.A.P.P.C C.C.A.P.P. C.C.A F.P.V C.C.A.P.P.
Cifras en $ Millones C.C.A Fiducuenta Fidurenta Semilla Indeaccion Rentapension Fidudivisas
Saldo actual 2.147.362 287.883 138.160 16.910 132.508 558
Semana 8,90% 9,44% 9,67% -42,10% 7,91% -38,97%
Mes 8,42% 8,63% 8,84% 25,42% 8,04% -42,30%

¥ La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Expectativas

Durante la pr6xima semana se daran a conocer datos del IPC y peticiones iniciales de
desempleo de los Estados Unidos, de cuyos resultados dependeran los movimientos
respecto a la aversion al riesgo de los mercados internacionales. En cuanto al
mercado accionario, se espera volatiidad durante lo que resta del mes vy
probablemente un mayor dinamismo durante los Ultimos dos meses del afio.
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interés y demas datos que alli se encuentren, son puramente informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda
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Personas del Grupo o relacionadas con el mismo, pueden realizar o haber realizado transacciones en una o varias de
las inversiones descritas en el presente reporte antes de que el material haya sido publicado, o pueden prestar o haber
prestado servicios a emisores de cualquiera de los productos de inversion aqui descritos, respetando siempre las
disposiciones legales vigentes. La informacion aqui presentada relacionada con compafias del Grupo, no representa
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consultar las ultimas publicaciones realizadas por el Departamento de Investigaciones Econémicas y Estratégicas.



