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Situacion actual del mercado:

En su reunién del viernes 18 de mayo la Junta Directiva del Banco de la Republica
decidio, acorde con las expectativas del mercado, incrementar 0.25% su tasa de
intervencion en el mercado, dejandola en 8.75%. Por otra parte la liquidez del mercado
permanecio elevada, lo que se reflejo en la estabilidad en la demanda de recursos al
Banco de la Republica por parte de las entidades financieras, por otra parte, la DTF
vigente durante la proxima se mana se incremento de 7.36% a 7.61%.

Durante la semana no cambid la tendencia del precio del dolar, dejando asi al peso
como una de las monedas que mas se ha revaluado frente al ddélar a nivel
internacional. Durante la presente semana, el ddlar perdié $32 frente a la semana
anterior, cerrando en $1,981 por doélar. En el comunicado emitido tras su reunion de
Junta Directiva, el Banco de la Republica no incluyd su disposicion a seguir
adquiriendo dolares de forma discrecional, como resultado del fuerte repunte de la
inflacion, por lo que muy probablemente continde el descenso de la divisa en los
primeros dias de la préxima semana.

En el mercado de deuda publica se presentaron algunas disminuciones en las tasas
de los TES de mediano y largo plazo, gracias al continuo flujo de inversion extranjera.

Finalmente en el mercado accionario, el IGBC presenté una valorizacion del 0.52%,
gracias a las valorizaciones especialmente de acciones que normalmente no son muy
liquidas y que son objeto de especulacion por parte de algunos inversionistas.

Impacto en los portafolios

De acuerdo con el comportamiento del mercado en la semana y las estrategias
implementadas en la administracién de los fondos, estos continuaron registrando una
tendencia positiva; a excepcion de la rentabilidad de indeaccion, la cual disminuyo por
la desvalorizacién de las acciones mas representativas que componen su portafolio.
De igual manera, el fondo fidudivisas sigue afectado por la revaluacién que ha
mantenido el peso frente al dolar en los ultimos meses.

A continuacion se presentan las rentabilidades obtenidas en los fondos de inversion
administrados por la Fiduciaria:

Cifras en $ F.C.O F.C.E F.C.E F.C.E F.P.V F.M.E.

Millones Fiducuenta Fidurenta Semilla Indeaccion Rentapension Fidudivisas

Saldo actual 2,085,774 272,009 135,667 19,807 134,689 709
Semana 6.64% 6.22% 7.26% -7.54% 4.48% -15.10%
Mes 7.17% 7.32% 7.56% -9.11% 4.49% -35.21%

* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Expectativas

Como resultado del comunicado del Banco de la republica, en el que no incluye la
intervencion discrecional en el mercado cambiario y a menos que se produzcan
nuevas medidas restrictivas de la inversion extranjera, es muy probable que durante la
préxima semana se mantenga la tendencia revaluacionista del délar, por otra parte y
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como consecuencia de la firme intencion del Banco de la Republica de mantener la
inflaciéon en su meta de largo plazo (entre 1% y 3%), es muy probable que se

presenten nuevas valorizaciones de los titulos TES en busqueda de mayores
rentabilidades reales.

La informacién para elaborar este informe proviene de fuentes confiables. No obstante, la
Fiduciaria Bancolombia no se hace responsable por las decisiones que tomen los lectores

con base en los conceptos y las opiniones contenidas.
Las obligaciones asumidas por las fiduciarias con ocasion de los contratos fiduciarios tienen caracter de obligaciones
de medio y no de resultado. Circular basica juridica 007 de 1996 de la superintendencia bancaria.



