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Situacion actual del mercado:

El dia miércoles 18 de julio, el Presidente de la FED (Banco Central de los Estados
Unidos), en su informe al Congreso sobre el estado de la economia de ese Pais,
anuncio los pronésticos de crecimiento para la economia Norteamericana durante los
afios 2007 y 2008, (entre 2,25% y 2,50% para 2007 y entre 2,50% y 2,75% para 2008)
estos, en general se ubicaron ligeramente por debajo de las estimaciones de los
inversionistas, 1o que generd nerviosismo en los mercados internacionales. Como
resultado, el EMBI Colombia (indice que mide la diferencia entre las tasas de los
titulos del tesoro de los Estados Unidos y los titulos de la Republica de Colombia
colocados en el mercado Norteamericano) se incrementé en 0.09 puntos porcentuales
ascendiendo a 124 puntos porcentuales al cierre de la semana.

En el mercado local, se destaca la confianza de los inversionistas respecto a una
disminuciéon en el indice de inflacion en el presente mes, lo que junto con la
apreciacion de monedas vecinas como el peso mexicano y el Real brasilefio
generaron una valorizacion del peso frente al dolar, cerrando la semana en $1,920 por
délar, con una apreciacion de $34 por ddlar, adicionalmente y gracias a los positivos
resultados en materia de recaudo de impuestos y a la disminucion del gasto del
Gobierno como resultado de la aplicacion de algunas de las recomendaciones de la
Mision del Gasto Publico, los TES presentaron una disminucion promedio de 0.06
puntos porcentuales en la semana. Finalmente, el IGBC present6 una valorizacion del
2.70% a lo largo de la semana, borrando de esta forma la desvalorizacion presentada
en lo corrido del afio, la cual pasé a una variacion positiva del 0.72%.

Impacto en los portafolios

En general el resultado de las carteras colectivas administradas fue similar a su
desempeno a lo largo del ultimo mes, destacandose el fuerte incremento en la
rentabilidad de la Cartera Colectiva Abierta Indeaccion, la cual acumula una
rentabilidad mensual superior al 90%.

A continuacion se presentan las rentabilidades obtenidas en los fondos de inversién
administrados por la Fiduciaria:

C.C.A.C C.C.A C.C.A F.P.V C.C.A.
Cifras en $ Millones C.C.A Fiducuenta Fidurenta Semilla Indeaccion Rentapensiéon Fidudivisas
Saldo actual 2,022,651 311,612 143,021 19,603 133,401 690
Semana 7.42% 7.32% 7.02% 614.76% 3.92% -43.94%
Mes 7.59% 7.47% 7.19% 93.83% 4.77% -5.98%

¥ La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Expectativas

Para la proxima semana se esperan nuevas valorizaciones en los mercados accionario
y de deuda publica, resultado de la publicacion de resultados de los emisores y del
vencimiento de TES UVR vy el pago de cupodn de los TES de julio de 2020, recursos
que probablemente sean reinvertidos en este mismo mercado.

La informacién para elaborar este informe proviene de fuentes confiables. No obstante, la
Fiduciaria Bancolombia no se hace responsable por las decisiones que tomen los lectores

con base en los conceptos y las opiniones contenidas.
Las obligaciones asumidas por las fiduciarias con ocasion de los contratos fiduciarios tienen caracter de obligaciones
de medio y no de resultado. Circular basica juridica 007 de 1996 de la superintendencia bancaria.
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