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Situacion actual del mercado:

En la presente semana, los mercados internacionales se vieron afectados por el
anuncio del banco francés BNP Paribas, el cual se vio obligado a cerrar tres de sus
fondos, los cuales tienen dentro de su portafolio inversiones en bonos subprime debido
a las dificultades que tiene el banco para valorar de forma adecuada dichas
inversiones y tras acumular pérdidas por USD 400 millones.

Como resultado, se generd una situacién de iliquidez en los mercados, especialmente
en Europa, donde el Banco Central Europeo debidé inyectar, entre jueves y viernes
USD 213.000 millones para evitar una crisis de liquidez. Por su parte la FED Banco
Central de los Estados Unidos, inyectdé USD 62.000 millones de ddlares en las mismas
jornadas.

Estas situaciones afectaron directamente a los mercados emergentes como el
colombiano, viéndose afectados los titulos de deuda publica, cuyas tasas de
rendimiento se incrementaron cerca de 0.17 puntos porcentuales en promedio, el
indice de la bolsa, cuya desvalorizacion fue del 2,06% a lo largo de la semana, y el
peso, cuya desvalorizacion fue del 1,73%.

Por otra parte, la tasa interbancaria cerr6é la semana en 9.19%, mientras la DTF se
incrementoé 0.55 puntos porcentuales, ubicandose en 8,78% para la semana que inicia.

Impacto en los portafolios

La baja concentracion de las carteras en deuda publica y el positivo comportamiento
de los titulos de deuda publica cuyo rendimiento esta atado a la DTF, permitié que el
resultados de las carteras colectivas administradas por Fiduciaria bancolombia fuera
positivo, mejorando asi su rentabilidad mensual.

A continuacion se presentan las rentabilidades obtenidas en los fondos de inversion
administrados por la Fiduciaria:

C.C.A.P.P.C C.C.A.P.P. C.C.A F.P.V C.C.A.P.P.
Cifras en $ Millones C.C.A Fiducuenta Fidurenta Semilla Indeacciéon Rentapension Fidudivisas
Saldo actual 2,135,207 302,677 145,805 19,227 616

7.90% 7.72% 7.45% -62.21% 127.00%
7.46% 7.43% 6.74% -0.32% 30.09%
* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes

Expectativas

Para la proxima semana es posible que continue la situacion de incertidumbre frente al
comportamiento de los bonos cuyos subyacentes son créditos subprime y por lo tanto
que se presenten algunas desvalorizaciones en el mercado local, especialmente en el
mercado accionario.

La informacién para elaborar este informe proviene de fuentes confiables. No obstante, la
Fiduciaria Bancolombia no se hace responsable por las decisiones que tomen los lectores

con base en los conceptos y las opiniones contenidas.
Las obligaciones asumidas por las fiduciarias con ocasion de los contratos fiduciarios tienen caracter de obligaciones
de medio y no de resultado. Circular basica juridica 007 de 1996 de la superintendencia bancaria.



