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Situacion actual del mercado:

La semana Santa se caracteriza por la baja dinamica en el mercado local, con bajos
volimenes de transaccion para los titulos de deuda publica (TES), divisas y acciones.
Sin embargo, el dato de inflacion, dado a conocer el dia domingo y cuyo resultado fue
muy superior al esperado por el mercado, gener6 un repunte en las tasas de los TES,
especialmente las de aquellos con vencimiento en el mediano y largo plazo.

Por otra parte, el ddlar, ante la ausencia de compras por parte del Banco de la
Republica, presentd una tendencia a la baja durante los tres dias habiles de la
semana, mientras que las acciones repuntaron, jalonadas por nuevas valorizaciones
de la accion del Paz del Rio.

Impacto en los portafolios

A pesar del comportamiento de los titulos de deuda publica, los fondos administrados
por Fiduciaria Bancolombia, cuyas mayores tenencias de estos titulos son de corto y
mediano plazo, presentaron un comportamiento positivo, similar a su tendencia del
ultimo mes. El positivo comportamiento de las acciones en el mercado local, permitid
que el fondo Indeaccién se recuperara de la rentabilidad negativa de la semana
anterior, mientras Fidudivisas presentd una rentabilidad negativa debido a la
revaluacion del peso durante la Gltima semana.

A continuacién se presentan las rentabilidades obtenidas en los fondos de inversion
administrados por la Fiduciaria:

F.C.E F.C.E F.C.E F.P.V F.M.E.
Cifras en $ millones F.C.O Fiducuenta Fidurenta Semilla Indeaccion Rentapension Fidudivisas
Saldo 2,037,516 258,014 130,772 19,823 135,525 717
Rentabilidad Semanal 7.27% 8.38% 8.23% 73.24% 10.41% -27.77%
Rentabilidad Mensual 7.67% 7.92% 7.29% 9.21% 5.32% -7.66%

¥ La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes
Expectativas

Durante la préxima semana es posible que continGe la desvalorizacién de los TES
(incremento de sus tasas y disminucion de su precio), ya que el impacto del elevado
dato de inflacién del mes de marzo sobre las tasas reales, aun no ha sido compensado
por completo, adicionalmente el pago de la primera cuota del impuesto de renta y la
posible participacion de la chilena Cencosud en el martillo de las acciones del Exito,
pueden presionar a la baja la tasa de cambio, cuyo contrapeso estaria dado por
nuevas intervenciones por parte del Banco de la Republica.

La informacion para elaborar este informe proviene de fuentes confiables. No obstante, la
Fiduciaria Bancolombia no se hace responsable por las decisiones que tomen los lectores

con base en los conceptos y las opiniones contenidas.
Las obligaciones asumidas por las fiduciarias con ocasion de los contratos fiduciarios tienen caracter de obligaciones
de medio y no de resultado. Circular basica juridica 007 de 1996 de la superintendencia bancaria.



