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Situacion actual del mercado:

Durante la presente semana la liquidez del mercado fue bastante amplia, lo que se
reflej6 en una disminucion de la demanda de recursos por parte de las entidades
financieras ante el Banco de la Republica y en el incremento de recursos captados por
el Emisor en operaciones de contraccion a 7 dias, las cuales ascendieron a $690 mil
millones, adicionalmente la DTF presentd un leve descenso, al pasar de 7,50% la
semana anterior a 7.43% que regira durante la primera semana de Mayo. Respecto al
mercado cambiario, el délar continué perdiendo valor frente al peso, disminuyendo $7
su precio de negociacion al cierre, lo que llevé la tasa de cambio a finalizar la semana
en $2,111.50. Por otra parte, el IGBC (indice General de la Bolsa de Colombia), que
mide la variacion de los precios de las acciones, present6d una valorizacion del 0.56%
durante la semana, gracias a los resultados financieros publicados por algunos
emisores, los cuales resultaron superiores a los esperados por el mercado.

Finalmente, en el mercado de deuda publica, las tasas de los titulos TES presentaron
incrementos en sus tasas de rentabilidad de entre 0.01 y 0.04 puntos porcentuales,
con mayores incrementos en los titulos con vencimiento en el corto plazo.

Impacto en los portafolios

Como consecuencia de una mayor exposicion en deuda publica (TES) de los fondos a
mas largo plazo, como Fidurenta, Semilla y Rentapension, sus rentabilidades durante
la semana fueron inferiores a la del FCO Fiducuenta, sin embargo, a excepcion del
Fondo de Pensiones Voluntarias Rentapension, que ademds tiene una pequefia
exposicion en moneda extranjera, las rentabilidades mensuales de los demas fondos
han sido superiores.

Por otra parte y como consecuencia del buen comportamiento del mercado accionario
durante las Ultimas semanas, el fondo Indeaccion, presenta una rentabilidad superior
al 18% durante el Gltimo mes.

A continuacién se presentan las rentabilidades obtenidas en los fondos de inversion
administrados por la Fiduciaria:

F.C.E F.C.E F.C.E F.P.V F.M.E.
Cifras en $ Millones F.C.O Fiducuenta Fidurenta Semilla Indeaccion Rentapension Fidudivisas
Saldo actual 1,971,586 263,344 131,782 21,257 134,866 687
Semana 7.27% 6.88% 6.45% 9.01% 1.16% -9.39%
Mes 7.11% 7.55% 7.27% 18.26% 3.65% -22.43%

* La tasa de RENTAPENSION es de un dia antes
Expectativas

Durante la préxima semana se espera que los inversionistas permanezcan atentos al
resultado de la inflacion durante el mes de abril, el Grupo Bancolombia espera una
inflacion del 0.51% mensual, lo que incrementaria la inflacion de 12 meses del 5.78%
al 5.84%. Por otra parte, en la reunion del Banco de la Republica, que tendra lugar el
lunes 30 de abril, se espera un incremento adicional en su tasa de intervenciéon en el
mercado, llevandola del 8.25% al 8.50%. Este incremento ya ha sido descontado por
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los inversionistas, lo que se ha reflejado en los recientes incrementos en las tasas de
interés, especialmente de los titulos de deuda publica.

Adicionalmente, el mercado accionario podria verse influido por el martillo del préximo
jueves a través del cual se enajenara cerca del 22% de las acciones de Almacenes
Exito y por la venta de acciones de ISAGEN al sector solidario el dia viernes.
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