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Situacion actual del mercado:

Los acontecimientos mas importantes de la semana fueron la intervencion del
Presidente de la FED (Banco Central de los Estados Unidos) ante el congreso, para
rendir su informe respecto al estado de la economia y la politica monetaria, y las
declaraciones del saliente ministro de Hacienda, Alberto Carrasquilla en las que
asegur6 que el Gobierno nacional recomprara titulos TES y adquirira dolares en el
mercado cambiario.

En su declaracion ante el congreso de los estados Unidos, Ben Bernanke aseguré que
la situacion general de la economia de ese Pais es mas sélida de lo esperado y que
las presiones inflacionarias vienen cediendo acorde con la politica monetaria que ha
venido ejecutando la FED, contrario a lo que esperaban los analistas, quienes creian
gue se reforzaria el mensaje de incremento en las presiones inflacionarias que
posteriormente pudieran traducirse en mayores aumentos en las tasas de intervencion
de la FED.

Estas dos noticias tuvieron efectos en general positivos para los mercados emergentes
como el colombiano, valorizandose sus titulos en los mercados internacionales, pero
revaluando a la vez la moneda. En el mercado local, los titulos TES iniciaron la
semana al alza, como consecuencia del contenido del informe de inflacion del Banco
de la Republica, el cual afirma que durante el primer semestre del afio existiran
presiones inflacionarias que iran cediendo durante el segundo semestre, sin embargo,
se presentaron valorizaciones, especialmente en la parte larga de la curva, tras
conocerse las declaraciones del ministro Carrasquilla y del Presidente de la FED.

Finalmente el indice de la bolsa se desvalorizd, ante menores demandas por acciones
y falta de noticias de los emisores.

Impacto en los portafolios

Como resultado de la desvalorizaciéon de los titulos TES de corto plazo, las
rentabilidades obtenidas por los fondos de inversion a la vista y de corto plazo
presentaron disminuciones, situacion que se reflej6 especialmente en los fondos
Fiducuenta y Fidurenta. Como resultado de la revalorizacion del peso y de la caida en
el indice General de la Bolsa de Colombia (IGBC), los fondos Fidudivisas e Indeaccion
también presentaron disminuciones en sus rentabilidades mensuales, que sin embargo
siguen siendo atractivas en el acumulado de 30 dias (9.11% y 15.64%
respectivamente).

Expectativas

Durante la préxima semana se dard a conocer el resultado del indice de precios al
consumidor de los Estados Unidos y se efectuara la reunion de la Junta Directiva del
Banco de la Republica, en la que se espera que este incremente nuevamente su tasa
de intervencién en 0.25%, llevandola a 8.0%, lo que probablemente impida que las
tasas de los titulos de tesoreria TES disminuyan en el corto plazo. EI comportamiento
del dolar dependera en gran medida de la intervencion discrecional por parte del
Banco de la Republica.
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